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LOI CAM GN

TOI RAT MAY MAN da duoc lam viéc véi nhiing nha dau
tu thanh céng nhét va xuét sic nhat, chua ké cac thanh vién
tuyét vdi cha Fidelity Investments va Mutual Series Fund. Nhiing
ca nhan nay da chiing minh muc dé cam két, tap trung va niém
say mé can c6 trong cong viéc hang ngay dé trd thanh moét nha
dau tu gid thanh cong. Xin cdm on cac dong nghiép ci ciing
nhu nhitng ngudi ban hién tai dang lam viéc trong linh wc dau
tu clia tdi . Chéc cac ban biét r& cac ban la ai réi. Téi cling
muén cadm on vg téi, Bridgette, vi su ing ho to 1én danh cho
téi trong sudt du an nay, va cac con gai TAJ va CRJ, da danh
thdi gian cho bé viét vao cudi tuan. Téi xin dac biét cdm on ¢
con géi bé nhd nhéat cla t6i (chi mdi 5 thang tudi khi du an bét
dau) da ngd ngoan hau nhu suét cac dém. Xin cdm on Stephen
Issacs va cac nhan vién tai McGraw-Hill da bién cuén sach nay
thanh hién thuc. Cudi cung, téi xin dac biet cdm on Myra A.
Thomas da gitp dé téi trong du an nay.

J.Dennis Jean - Jacques
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Gidi thiéu: o
NHUNG VAN DE
VE GIA TRI

~ TOI DA MUA CAC PHAN CUA CAC DOANH NGHIEP
VA thay mat cic nha dau tu ban nhing phan nay cho ngudi
khéc vdi gid cao hon. Téi khéng "quan I§" mét danh sach dau
tur chiing khoén. Téi la mot nha dau tu. Téi tha s& hitu ¢& phan
clia 8 cong ty hon la c6 80 ¢é phiéu. Trong khi diéu nay la
quan trong, thi danh bai Chi s6 S&P 500 hay Chi s6 Dow
Jones khéng phai la muc dich chinh cfia cuén sach nay. Muc
dich chinh la lam sao dé dat dugc moét loi nhuan mong doi va
lién tuc.

Bat luan hoat déng cla thi trudng néi chung, téi tim kiém
loi nhuan théa dang qua thdi gian, trén mét luong rdi ro téi
phéi ganh chiu. Céach t6t nhat dé dat dugc lgi nhuan & miic
chap nhan dugc 14 mua cac cong ty tai thdi diém c6 mic chiét
kh&u hop 1y. L&i suy nghi nay ¢é thé hoi la, nhung né rat phé
bién trong cong déng dau tu gia tri.

Dau tu gia tri 1a su can bang gitta gia va gia tri. Ban tra
moét gia cu thé véi mong doi dat duge mét gia tri nhat dinh nao
d6. Trong nhitng nam qua, nhimg gi duoc trd cho mét ¢é phiéu
la khéng phit hop, va gia tri ma ban nhan dugc, dén lugt néd, bi



12 NAM DIEM MAU CHOT CHO BAU TUCHUNG KHOAN

danh gia qua cao, cho du né duoc do theo nhing cach khéng
theo quy udc, chang han nhu trén co s& “cach nhin”. Ching
nao gia c& phiéu tiép tuc tang thi khéng cé van dé gi. Thé gidi
da thay déi, sy thanh céng 16n clia nhitng nam 1990 da qua di.
Chién lugc dau tu gia tri mua vdi gid cao va ban véi gia cao
hon khéng con la tiéu chuan. Cach (ng xtt 6 Iy da dugc thiet
lap. Ngay nay gia la quan trong va gia tri l1a van dé quan trong
hon bat cit luc nao khac.

BAI HOC TRUGC PAY

La mét nha phén tich thuée Céng ty Quén Iy va Nghién
citu Fidelity, t6i nhé da dén tham khodng 30 céng ty médi nam.
Téi da gap gd cac nha quan 1y dimg dau va cac thanh vién khac
cta bd phan quan Iy cap cao cla méi cong ty. Téi danh nhiéu
thoi gian dé hdi va phan tich cau tra 16i cha ho. Trong méi
chuyén tham céng ty, tdi thudng tham quan thiét bi san xuat,
nha kho ciing nhu khdo sat vé nha cung cép, khach hang chinh
va tham chi ca déi thi cha ho. Mét s6 ngudi goi viéc nay la su
can ci "da banh xe”.

Sau d6 t6i hiéu, giéng nhu nhing gi dang lam bay gid, la
chiing téi khéng dau tu vao thi trudng chiing khoan. Thay vao
d6, ching téi dau tu vao nhitng gi hinh thanh nén mét cong ty
- ¢ tudng, san pham va quan tri véi viéc dat ra cac muc tiéu
kinh doanh cu thé trong dau . Dang sau biéu tuong clia mét ¢
phiéu hay mét ddu hiéu 1a mét CEO (Gidm déc diéu hanh),
ngudi sé pha bd hay tao ra gia tri cho cac cé dong ctia minh.

SU THANH CONG CUA CAC NHA PAU TU CA NHAN

Khéng gi c6 thé thay thé dugc wéc nhin thdy tan mét
nhing tai san cé gia tri clla mot céng ty va duge gap gb véi



