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LOI NOI DAU

Trong céng cudc déi mdi hién nay, nganh ngan hang cang to
ré vi tri quan trong hang diau cua minh déi véi su phat trién cua
dat nudc. Thuc té nhiing ndm qua, trong su doéi mdi b6 mat cua dat
nude, hoat dong cua hé thong ngan hang néi chung va ngan hang
thuong mai néi riéng dugc coi khéng chi la diéu kién ma con la
déng luc dam bao thang lgi cho cong cuée déi méi. Tuy nhién, hoat
déng ngan hang thuong mai Viét Nam hién nay dang gip phai
nhiing trd ngai cd ban can phai vugt qua trong nhiing nim téi doé
la: chat luong dau tu vén con thap; kha ning md réng dau tu con
nhiéu han ché, dic biét la dau tu trung va dai han; cac dich vu
ngan hang phat trién con cham.

Duing trudc yéu cau dé, can phai c6 mét hé thong ngan hang
tét, ciing nhu khéng nging nang cao chat luong hoat déng cua hé
théng ngan hang nay. Vi vay, nhiing kién thuc co ban vé tai trg
du an can phai dudec am hiéu mét cach siau sdc, cAp nhat thuong
xuyén nham theo kip su phat trién cua nén kinh té va dap ang
dude nhing doi héi ¢é tinh chuan muc quéc té.

Véi ly do trén, dé dap ing kip thoi cho cong tac giang day,
hoc tapcua sinh vién va moi ngudi ¢ quan tam dén linh vuc nay,
tap thé giang vién Hoc vién Ngin hang da té chic bién soan
Giao trinh Tai trg du an. Day la m¢t mén hoc nghiép vu cé vi
tri quan trong trong co cdu kién thiic cua can bé va sinh vién kinh
té chuyén nganh ngan hang trang bi nhiing kién thitc cd ban dé
can bo va sinh vién chuyén nganh ngan hang cé kha nang phan
tich, danh gia cac du an diu tu, lua chon nhiing du 4n kha thi
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va xéc dinh dugc cac phuong thic tai trg cho du an. Giao trinh
Tai tro du 4n bao gém ndm chuong:

- Phé gido su - Tién si Té6 Ngoc Hung déng chu bién, truc
tiép viét chuong II, chuong V va dong tac gia chuong IV,

- Tién si Truong Quéc Cuong viét chuong II va dong tac gia
chuong IV.

- Tién si Nguyén Duc Trung viét chuong III.

Trong qué trinh bién soan, tap thé tac gia da cé rat nhiéu
c6 g4ng, song chdc chdn khéng thé tranh khéi nhiing thiéu sot
nhat dinh. Chiing téi rat mong nhan dugc nhiing y kién déng
g6p chan thanh cua ban doc.

Thay mit tap thé bién soan
Chu bién
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Chuong I
TONG QUAN VE HOAT PONG DAU TU

I. KHAI NIEM, PHAN LOAI VA DPAC PIEM PAU TU
1. Khai niém

Lich st phat trién kinh té thé gidi trong nhiing thap nién
gan day da khang dinh vai trd cia diu tu d6i véi su phat trién
cua moi quoc gia néi chung va ting doanh nghiép néi riéng.
Dau tu cho tuong lai déng vai tro then chét quyét dinh van hoi
kinh té& clia cac quéc gia, su ton tai va phat trién cua cac doanh
nghiép. Nhiing nudc tiéu dung phan 16n thu nhap ctia minh, ¢6
muc dau tu thap, toc d6 ting trudng kinh té& sé khong cao, ngude
lai, ty 1é dau tu tinh theo GDP ting, téc d6 tang trudng kinh
té sé cao; Nhiing doanh nghiép khong chi trong dau tu sé kho
thich nghi va phat trién trong kinh t& thi trudng, san pham tiéu
thu dé& bi suy y€u, doanh s0 ban ra bi gidm sat, sdn xudt - kinh

doanh sé tri tré.

Tuy nhién, hién nay con nhiéu cach hiéu (quan niém) khac
nhau vé dau tu. Cac nha kinh t& vi mé cho rang: “Dau tu la dua
thém mot phan san pham cudi cung vao kho tai san vat chat
san sinh ra thu nhap cia quéc gia hay thay thé cac tai san vat
chat da hao mon”. David Begg, nha kinh té& hoc néi tiéng cho
rang: “Dau tu la viéc cac hing mua sdm tu liéu san xuat méi”.
Xuat phat ti nguén goc cua dau tu, Samuelson chi ra rang:
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Chuong 1: Tong quan vé hoat dong diu tu

“Dau tu 1a su hy sinh tiéu dung hién tai dé tang tiéu diung cho
tuong lai. Thay vi 4n nhiéu banh pizza hém nay, ching ta hay
xay dung cac 10 banh nuéng dé c6 thé san xuit ra nhiéu banh
pizza hon cho tiéu dung ngay mai”.

Du duge nhin nhan dudi géc d6 nao di chang nita thi cong
cudc dau tu déu phai bé vén ban dau va muc tiéu cua dau tu la
hiéu qua. Loi ich du kién thu dugc cia cong cudc dau tu phai lén
hon chi phi bé ra cho cong cudc dau tu dé va dat dude muc tiéu
khong thé mét sém mot chiéu ma can phai ¢6 mét khoang thai
gian kha dai nhat dinh.

Nhu vay, c6 thé hiéu: “Dau tu la qua trinh st dung cac
nguén luc, nhdm dat dudc muc tiéu nhat dinh trong mot thoi
gian xac dinh”.

2. Phan loai dau tu

Thuc tién cho thay hoat dong dau tu rat da dang va phong
phii. Diéu nay dugc thé hién trén cac khia canh nhu: chu thé
thuc hién dau tu, hinh thic va linh vuc dau tu... Chu thé tham
gia dau tu c6 thé 1a Nha nude, doanh nghiép, ca nhan. Ho c6 thé
lua chon dau tu vao nhitng nganh ma minh yéu thich hay cé sd
truong; hodc dau tu vao linh vuc thude trach nhiém nhu: Dau
tu phat trién co sd ha ting, ddu tu cho nganh cong nghiép, néng
nghiép, thuong mai, du lich... Mit khac, ho ciing c6 thé truc tiép
hodc gian tiép tham gia vao qua trinh quan ly, diéu hanh va
thuc hién qua trinh dau tu.

Mic du rat da dang va phong phu, song hoat dong dau tu
¢6 thé phan thanh nhiing loai chinh nhu sau:

2.1. Phén loai ddu tu theo nganh
Khi st dung tiéu thiic nay dé phan loai, hoat dong dau tu

bao gom:
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Chuong 1: Tong quan vé hoat dong dau tu

- Dau tu phat trién cd sé ha tang: la hoat dong bo vén
nham phat trién co sd ha tang ki thuat nhu dién, nuéc, cau,
cong, thong tin lién lac... va cd s6 ha tang xa hoi nhu truong hoc,
bénh vién, co sé van hoa, thé thao...

- DAu tu phat trién cong nghiép: 1a hoat dong bo von dé xay
dung, cai tao, md rong cac cong trinh cong nghiép.

- DAu tu phat trién nong nghiép: 1a hoat dong bo von dé
xay dung, cai tao, md rong cac cong trinh néong nghiép.

- DAu tu phat trién dich vu: 1a hoat dong bo vén dé xay
dung cac cong trinh dich vu (thuong mai, khach san - du lich...).

Cach phan loai nay cho thay vi tri cua ting loai hoat
dong dau tu dé tir d6 bé tri co cau dau tu can déi, hgp ly trong
tung thoi ki.

2.2. Phan loai theo dic diém hoat dong

Theo dic diém hoat dong ctua két qua dau tu thi dau tu
chia thanh:

- Dau tu co ban nham tao ra tai san c6 dinh.

- Dau tu van hanh nham tao ra tai san luu dong.

DAu tu co ban thudng doi hoi nhu cau vén 16n, thoi gian dai,
qua trinh thife hién dau tu phite tap, trai qua nhiéu giai doan,
nhiéu cong viéc theo mét trinh tu nhat dinh, cong tac quan ly
ciing phtc tap hon. Dau tu van hanh c¢6 nhu cau vén nho hon,
qua trinh thuyc hién dau tu don gian, cong tac quan ly cing don
gian. Qua cach phan loai nay dé c6 bién phap quan ly va chinh
sach dau tu phu hgp véi tirng loai dau tu.

2.3. Phan loai theo hinh thitc dau tu

Khi st dung chi tiéu nay dé phan loai, hoat déng dau tu
bao gom:
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Chuong 1: Tong quan vé hoat dong dau tu

- Hinh thic dau tu mdi: 1a hoat dong bd von dé xay dung
cac cong trinh méi hoac cac don vi san xuit kinh doanh c6 tu
cach phap nhan riéng.

- Hinh thic dau tu chiéu sau, md réong qui mé san xuat:
1a hoat dong bé von dé md rong cong trinh cii dang hoat dong,
nang cao cong suat, ting thém mait hang, hoic nang cap, hién
dai hoa, déng bd hoa day chuyén san xuat, dich vu trén co sd cac
cong trinh sin cé.

2.4. Phan loai theo nguén vén dau tu

Theo tiéu thic nay, mdt cach khai quat nhat, hoat dong
dau tu bao gom:

- Dau tu bing ngudn vén trong nude nhu vén Ngan sach
Nha nuée, von tu c6, von tin dung Ngan hang...

- Dau tu bang ngudn vén nude ngoai nhu vén dau tu truc
tiép, von vay, vién trg...

2.5. Phan loai theo chu thé diu tu

Khi sit dung chi tiéu nay dé phan loai, hoat déng dau tu
bao gom:

- Dau tu cia Nha nudc.

- Pau tuf cia doanh nghiép.

- Dau tu ca nhan.

2.6. Phan loai theo chitc nidng quan tri vén

Cach phan loai nay con goi la phan loai theo méi quan hé
quan ly caa chu dau tu. Theo tiéu thic nay, hoat dong dau tu
bao gom:

- Dau tu truc tiép: 1a hoat dong dau tu trong d6, chu dau
tu truc tiép tham gia quan tri va sé hitu von da bo ra. Vi vay,

10 ¢ Hoc vién Ngan hang



