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Lo NOI PAU

Trong may nam tré lai day, ching khodn va thi truong ching khoédn &
Viét Nam da va dang tr¢ thanh chi dé nhan duogc su quan tam nhiéu nhat
cua cong ching, dac biét 1a giéi dau tu, gidi kinh doanh ciing nhu cac nha
hoach dinh va thuc thi chinh sich. Tuy nhién, mot phan kién thic vén di
khong thé thiéu trong hoat dong quan ly, ddu tu va kinh doanh chimg khoan
la cac quy dinh phdp luat vé chimg khoan va thi trudng ching khoén thi
dudng nhu vin chua thuc sy dugc nhiéu ngudi quan tam, ké ca nhimg ngudi
da, dang va sé& tham gia vao san choi chiing khoéan véi tu cach la nha dau tu,
nha kinh doanh hoac nha quan ly trong linh vuc thi truong chitng khoén. Cho
dén gan day, khi thi truong ching khodn Viét Nam c6 nhing bién dong dao
chiéu vao nira cu6i nam 2006, ca nam 2007 va ddu nam 2008, dac biét 1a sau
su kién ban hanh Luat Chimg khoan nam 2006 thi c6 vé nhu tinh hinh da bat
déu thay déi. Bing chimg vé su thay ddi d6 chinh 1a su gia tang nhu cdu tim
hiéu kién thiic vé ching khodn, thi trudng chimg khoén va phép luat vé linh
vuc nay cua gidi ddu tu, cdc cha thé kinh doanh chiing khoan, cong ching va
cong déng doanh nghiép, tham chi la cic cong chic chinh quyén cé lién
quan dén linh vuc thi hanh Luat Ching khoan.

Y thitc ring viéc nghién citu, giang day, trang bi kién thic phap luat vé
ching khoédn va thi truong ching khoan la can thiét, cic tic gia da cé
nhiéu c6 ging trong viéc thu thap tai liéu, xir 1y thong tin dé bién soan
thanh moét gido trinh chinh thic vé Luat Ching khoan. Noi dung gido
trinh gém 6 chuong véi muc tiéu din dit ngudi doc nhap moén tir nhimg
vén dé so ding nhat vé ching khoan va thi trudng chiing khoén, dén viéc
phan tich nhitng quy dinh rét tinh vi, cu thé vé quyén, nghia vu cia cic
chu thé tham gia thi trudng chimg khoan, viéc phat hanh ching khoéan ra
cong ching, hoat dong kinh doanh chimg khoén ciing nhu céch thic té
chitc va hoat dong cua thi truong ching khoén, quan 1y cia Nha nudc d6i
vdi thi truong chitng khoén...

Gido trinh 12 tai liéu hoc tap co ban vé linh vuc chimg khoan va phap luat
chimg khoan danh cho sinh vién cidc nganh Kinh t€, Luat, nganh Quan tri
chinh sach cong va sinh vién cdc nganh hoc c¢6 lién quan... Gido trinh ciing
1a tai liéu tham khao hitu ich déi véi cong chiing dau tu, cic nha kinh doanh



ching khodn, céc chu thé quan ly thi truong chimg khodn va tat ca nhimg ai
c¢6 nhu cau hiéu biét vé ching khodn, thi trudng ching khoan va phép luat vé
ching khoan.

Trong su t6n tai va phét trién khong ngimg cla th€ gidi duong dai, tri
thirc nhan loai 1a vo cung, vi vdy nhimg kién thic dugc dé cap trong gido
trinh chac chén sé khong tranh khoi nhimg thi€u sét nhat dinh. Nha xuét ban
va cdc tdc gia rat mong nhan dugc y kién déng gop, phé binh clia doc gia dé
lan xudt ban sau dugc hoan thién hon.

Moi gép y xin gui vé Cong ty CP Sach Dai hoc — Day nghé, 25
Han Thuyén — Ha Noi.

Xin tran trong cam on!

TAP THE TAC GIA



Nuae monN
LUAT CHUNG KHOAN

Chvowg 1

| - KHAI NIEM CHUNG KHOAN VA TH| TRUONG CHUNG KHOAN
1. Khai niém, dac diém va phan loai chitg khoan
1.1. Khai niém chung khodn

Trong nén kinh t€ thi trudng, cac nguén vén duoc luu thong qua hai kénh
dan v6n chu yéu, bao gébm kénh din vén truc ti€p (thong qua thi trudng
ching khoan) va kénh din v6n gian ti€p (thong qua hoat dong huy dong vén
va cdp tin dung cla cédc dinh ché tai chinh trung gian nhu ngan hang). Trong
kénh din von truc ti€p ma biéu hién cu thé 1a thi trudng ching khodn, cic
nguén vén nhan rdi dugc nha ddu tu chuyén giao truc ti€p cho nhimg ngudi
cdn von nhu cdc cong ty hay Chinh phu va chinh quyén dia phuong dé sir
dung vao muc dich kinh doanh hoac théoa man nhu cdu chi tiéu cia Nha
nudc. B lai, cic nha ddu tu dugc s hitu cdc ching tir c6 gia tri (goi la
chimg khodn — gid khoan dong san), do cong ty hay chinh phu va chinh
quyén dia phuong phét hanh theo quy dinh cta phap luat dé ghi nhan quyén
tai san (bao gébm quyén s& hitu hoac quyén chu ng) clia nha ddu tu d6i véi 16
chitc phét hanh.

Theo quan niém chung, chimg khodn duoc hiéu la cong cu phip ly do
mot t8 chic phét hanh theo quy dinh ctia phap luat dé ghi nhan quyén tai san
va cdc loi ich hop phdp cua nha ddu tu — ngudi s¢ hitu ching khoan déi véi
t6 chic phédt hanh '. N6i céch khdc, ching khodn phan 4nh méi quan hé

"Tuy nhién, theo dinh nghia ciia Ludt Chimg khodn thi chimg khodn lai dicoc hiéu la bang
chitng xdc nhdn quyén va lgi ich hop phdp ciia nguoi so hitu doi véi tai san hodc phdn von
ctia 16 chitc phdt hanh. Quan diém nay c6 thé cdn phdi tranh ludn, bdi Ié vé nguyén tdc, cdc
6 doéng chi sé hitu cong ty chit khéng so hitu phdn von cu thé ma ho da gép vao cong ty
bdng cdch mua c6 phiéu; con nguoi sé hitu trdi phiéu dicong nhién chi ¢é quyén doi no 16
chitc phat hanh trdi phiéu chit khéng thé so hitu cdc tai san hay bdt cit phdn von nao ciia t6
chitc phdt hanh.



phap ly giita nha ddu tu — ngudi sd hitu chimg khoan véi t8 chitc phat hanh
ra ching khoan dé. Tuy thudc vao loai chimg khoan ma nha dau tu s hitu la
loai ching khodn nao (ching khoén vén hay ching khoan ng) ma méi quan
hé nay c6 thé t6n tai dudi dang 12 mot quan hé gép von hoac dudi dang la
mot quan hé cho vay. Néu nha ddu tu s¢ hitu cdc ching khoan vén nhu c6
phi€u thi tu cach phap ly ctia ho sé 1a chl s& hitu d6i v6i t6 chitc phat hanh
ra ching khoan. Con néu nha dau tu s hitu cac chimg khodn ng nhu trdi
phi€u cong ty va trdi phi€u nha nudc thi tu cach phdp ly cua nha du tu sé la
chti ng d6i v6i 6 chic phat hanh ra ching khoan.

1.2. Dac diém cua ching khodn

Véi tinh cach 1a mot loai hang héa cua nén kinh t€ thi trudng, ching
khoan c6 cac dac diém co ban sau day:

Thir nhat, chimg khoén 1a cong cu phdp ly ghi nhan quyén va loi ich hop
phap cta nha dau tu d6i véi t6 chic phat hanh. Day la dac diém dé phan biét
ching khoan véi cac hang héa thong thuong khac nhu vat tu, nguyén liéu, may
méc thiét bi, hang héa vat phdm tiéu dung... Tuy c6 ban chat 1a mot cong cu
phdp ly nhung chitng khodn con 1a moét loai gidy to c6 gia tri, trén d6 ghi nhan
mot s6 tién cu thé ma ngudi chi chimg khodn ¢6 thé s hitu mot cach hop phap
va dugc phap luat bao ho. Tinh chat nay khién cho chimg khoén c6 diém khéc
biét 16n so v6i cic chig thu phap ly théng thudng, chéang han nhu mét ban di
chic hay mot van ban chimg minh quyén s¢ hitu nha 6.

Thit hai, ching khodn c6 tinh luu théng, nghia 1a c6 kha nang trao déi,
mua ban, cho tang, thira k& hoac dem bao dam cho cac nghia vu tai san. Tinh
chét nay khién cho chimg khodn tr¢ thanh moét loai hang héa thuc thu, hon
nita con 12 mot loai hang héa dac biét, vi né chi c6 thé luu théng trén mot thi
truong dac biét — goi la thi truong ching khoén.

Thir ba, chimg khodan c6 tinh thanh khoan cao, nghia la c6é kha nang hoéan
chuyén thanh tién mot céch dé dang. Tinh chat nay béat ngudn tir cac thudc
tinh hang héa — phuong tién luu thong, phuong tién tich trit va phuong tién
sinh 181 cua ching khoan. Do ban than chimg khodn c6 ddy du céic thudc
tinh nay cta hang héa nén chimg khoan cé tinh thanh khoan rat cao. Nguoi
s hitu chimg khodn cé thé dé dang chuyén héa ching khoén thanh tién
bing cdch dem béan chiing trén thi truong ching khoan thit cdp, thong qua
cdc giao dich vdi nha maéi gidi ching khoan.



Thit tu, chimg khoan la tai san c6 tinh rii ro cao cho nguoi s& hiru. S& di
nhu vay la bdi vi, trén thuc t€ gia tri dich thuc cua ching khoadn khong phu
thudc vao ban than né ma phu thudc chi yéu vao chat lugng hoat dong va
bang can d6i tai chinh cla t8 chic phat hanh. D6i khi, gid ca ching khoan
ciing phu thudc kha 16n vao mitc d6 minh bach héa thong tin cua thi truong
va thdi do tam ly cla cdc nha ddu tu, ciing nhu kha nang diéu hanh thi
trudng cua cac nha quan ly. Vi tinh rii ro cao cta chimg khoédn nén viéc ddu
tu vao chimg khodn luén luén dugce cic nha quan ly canh bdo la hang muc
ddu tu mao hiém, du ¢6 tinh hap din va su hita hen kha nang sinh 131 cao cho
cdc nha ddu tu.

1.3. Phéan loai chung khoan

Thuc t€ cho thay rdng cac chimg khodn da va dang t6n tai trén thi truong
véi rat nhiéu loai khac nhau. Tuy thudc vao tiéu chi phan loai ma ching
khodan c6 thé dugc chia thanh céc loai khéac nhau.

Thit nhdt, néu dua vao tiéu chi hinh théi vat chat cla ching khoén, c6 thé
phan loai thanh ching khodn la chimg chi; ching khoan 1a bit to4n ghi s6
hoac chiing khoén dién tu.

Chimg khodn la chimg chi do t8 chiic phat hanh duéi dang cic gidy
chimg nhan gép vén hoac gidy chiing nhan ng, trong dé ghi r6 phan vén gép
hoac vén cho vay ciia nha ddu tu déi véi t6 chic phat hanh, k&ém theo viéc
ghi nhan cac quyén va lgi ich hgp phép ctia nha dau tu nhu quyén duge nhan
c6 tifc, trdi tiic va quyén chuyén nhugng, quyén biéu quyét cic van dé quan
trong cua cong ty...

Chiimg khodn la bit todn ghi sé do té chiic phat hanh duéi dang cic con
s6 dugc ghi chép va luu giit trong sé phat hanh chimg khoan. Véi loai chimg
khoén nay, cac nha dau tu khong truc ti€p nam gilr ching khoan ma chi dugc
t8 chitc phat hanh théng béo vé téng s6 va loai chimg khoan ho dang s& hitu,
céc quyén va lgi ich hgp phdp ma ngudi s¢ hitu chimg khoén dugc hudng va
dugc phap luat bao ho. Moi thong tin vé ching khodn va ngudi s& hitu chimg
khoan déu dugc thé hién trong sé phat hanh chimg khoén do t8 chitc phat
hanh truc ti€p ndm giir va dat dudi su kiém soét truc tiép caa Uy ban chimg
khoan Nha nudc.

Chimg khodn dién niz 12 loai ching khoén do t6 chic phat hanh du6i dang
dir liéu dién tir, trong d6 ghi nhan s6 von da gép hoac da cho vay cua nha



