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LOI MO PAU

Trén thé gidi, tranh luan v€ viéc dp dung hé thong ngan hang da ning hay
ngan hang chuyén doanh da bat ddu tir ddu th€ ky 20 cho t6i nay van chua ¢
héi két. He thong ngan hang da nang vdi nhimg uu diém cla minh dang phit
trién va dugc ap dung & nhiéu quéc gia trén thé gidi. Nhing lgi th€ chinh cla
cdc ngan hang thuong mai khi cdc ngan hang nay md& rong quy mo hoat dong
tham gia truc ti€p vao thi trudng chimg khodn ¢ dugc chl yéu tir nhing loi thé
vé thong tin va tinh kinh t& theo quy mo. Vi hé thong ngan hang da nang, cic
ngan hang vira hoat dong nhu mot ngan hang thuong mai, véi nghiép vu cho
vay thuong mai, dong thdi hoat dong nhu mot ngan hang dau tr (hodc cong ty
chiing khodn) véi viéc bao 1anh phat hanh chidng khodn va tham gia vao thi
truong cd phiéu so cip va thi cap. Mot dic di€ém clia hé théng nay 1a quan hé
mat thiét va lau dai gita cdc ngan hang va cac cong ty, do cdc ngan hang khoéng
chi Ja ngudi cho vay von va gidm sét cdc khoan vay ndy ma déng thdi 13 cd
dong cla cic cong ty thong qua viéc mua ¢6 phicu. Nhitng hiéu biét va phan
tich sdn co trong qud trinh cdp tin dung cho cdc cong ty s& gip ich ddng ké cho
cic ngan hang nay khi tham gia vao thi trudng ching khoan. Tiém luc vé von
cua cdc ngan hang cling gidp ich 16n cho céc t6 chiic niy khi tham gia thi
truong, déng thai gitp kich hoat hoat dong cua thi trudng chitng khodn,

M6 hinh ngan hang da nang c6 téc dung thic ddy ddng ké hoat dong clia ca
nén kinh t€. Tiéu biéu nhu & Puc, hé thong ngan hang da ning di gép phén
quan trong thic ddy nén cong nghiép & Duc tir ddu thé ky 20. Hé théng nay
cling 1i€p tuc dugc phét huy va gitip nudc Piec phuc héi sau Chién tranh thé gidi
thir hai. Nhi€u quéc gia khéc ciing da hoc tap va phit trién mo hinh nay trong
qua trinh cong nghiép hoa.

O Viet Nam viéc hinh thanh va cho phép phat trién mo hinh ngan hang da
nang v6i dong thoi thuc hién hai nghiép vu chinh 1a hoat dong kinh doanh tién
€ va hoat dong kinh doanh chiing khodn 12 mét mé hinh kinh doanh méi mé
cdn chura duge dé cap va chua ¢6 van ban nao cho phép ¢6 loai hinh hoat dong
ndy trong cdc ngan hang thuong mai hién tai.
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Tuy nhién, nhimg dic diém ndi bat clia hé théng ngan hang da nang, nhat 1a
nhitng uu di€ém d6i v6i mot nén kinh t€ quan 1y theo ¢o ché thi trudng va dang
trong qud trinh cong nghiép héa, viéc nghién ctu sau dé hiéu o thém va 4p
dung mot cach hgp Iy mo hinh nay vao hoat dong chung khoan Viét Nam la vo
ciing cin thiét. Heé thdng cic cong ty ching khodn hién tai & Viét Nam hién co
tiém luc tai chinh rdt nhd bé, s& khé c6 thé thich ing dugc véi quy mo hoat
dong cua thi truong ching khodn trong tuong lai. Viéc cho phép cac ngan hang
thuong mai tham gia tryc ti€p vao thi truong theo mé hinh Ngan hang Da
nang s€ nang cao dugc hiéu qua hoat dong cua hé théng cic cong ty ching
khodn, dong thoi thic day duogc su phat trién manh mé cia thi trudng ching
khodn Viét Nam, day 1a mot cong viéc cap bach ca vé thuc tién va 1y luan.




CHUONG 1
NHUNG VAN PE CO BAN VE NGAN HANG PA NANG

TRONG LINH VUC CHUNG KHOAN

Hién nay trén thé€ giéi ton tai hai mo hinh kinh doanh chitng khodn 1a mo
hinh da ning vi mé hinh chuyén doanh. Viéc lya chon mé hinh nao cho hoat
dong kinh doanh ching khoan cia ngan hang thi déu nhim muc dich truée tién

Ia giam thiéu rdi ro hé thong tai chinh néi chung va bao vé ngudi déu tu .

Mo hinh ngan hang chuyén doanh: day 13 sy thé hién dic trung khic
biét vé mit phdp 1y gifa hai nganh Ngan hang va nganh Chiing khoén, tiéu biéu
6'M5? (saun 1929) Canada, Han qudc va Nhat. Theo mé hinh nay, hoat dong kinh
doanh chimg khodn s€ do cdc cong ty doc lap, chuyén mon hod trong linh vuc
ching khodn dam nhan. Cic ngan hang khong dugc tham gia vao viéc kinh
doanh ching khoin, hay néi cach khic, cong ty ching khoén la céng ty chuyén
doanh doc lap, khong ¢6 nghiép vu ngan hang. Uu diém cGa mé hinh nay 12 su
tach biét gifta hoat dong kinh doanh tién t¢ va hoat dong kinh doanh chiing
khoén, qua d6 han ché dugc rii ro cho hé théng ngan hang. Nhuogc diém clia mo
hinh kinh doanh nay la khong tan dung dugc nhitng dich vu tién ich ma hé
thong ngan hang cé thé cung cdp cho cong ty ching khodn. Trong khuon khé
cla dé tai ching toi khong di sau nghién cdu mo hinh nay ma di sau nghién ciu
vé mo hinh ngan hang da nidng vdi mong muén qua nghién cttu dua ra duge
mot sO dé xudt cho viéc trién khai hoat dong ctia loai hinh kinh doanh nay tai

Viét Nam trong tuong lai.
1.1. Khai niém va lich st phat trién ngan hang da ning

Su phét trién va I6n manh cta hé théng tai chinh dang ngay cang trd
thanh tam diém ciia nén kinh t€ th€ gi6i. Cliing v6i xu the toan cdu héa dang

dién ra, toan ciu héa hé théng tai chinh 12 mét hién twong khong thé chéi bo.
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Xu thé nay mang lai mot dién mao méi cho hé thong ngan hang, vdi su thanh
lap va ngay cang 16n manh clia céc ngan hang — néi ding hon 1a céc tap doan
tai chinh - da qudc gia. Su sdt nhap cia céc ngan hang 16n thanh cdc tdp doan
tai chinh khdng 16 d3 1 hién tuong cla nén kinh € th€ gidi trong thap ky vira
qua. Va duong nhién, cling v6i xu thé sat nhap nay, cic ngan hang trd thanh cic
tap doan i chinh, véi cac dich vu tai chinh da dang, khong chi b hep trong

gi6i han nghiép vu ngan hang don thudn.

Vé mit lich str, thuc ra khé ¢6 thé phan bi¢t dugc cac ngan hang va cic
hing thuong mai. Chang han nhu, tai liéu ¢ xua dd ndi lai, hoat dong ngéan
hang & Anh quéc da dugc phét trién boi cac cong ty (cira hang) dich vu khéc,
nhur 12 clra hang kim hoan. Céc ngan hang 16n khdc nhu Chase Manhattan hay
Wells Fargo thi duoc phat trién tir nhiing bd phan tai chinh cla céc cong ty

thuong mai.

Cic nha nghién ciu da chi ra ring, tir thoi ky dau tién cia h¢ thong ngan
hang, di ¢6 nhiéu Iy luan cho ring viéc tach biét giita hoat dong ngan hang va
cdc hoat dong khic 1a cin thi€t. Chiang han nhu, cidc ngan hang thdi xua &
Venice di khong dugc phép tham gia vio mot s6 cic hoat dong xuit nhap khiu
hoiic thuong mai hang héa, véi 1y do ring viéc tham gia nay 1a qua rai ro. Tuy
nhién, 1y do thuc su dang sau viéc khong cho phép cdc ngan hang tham gia vao
hoat dong thuong mai 1a su lo s¢ cdc ngan hang nay véi wu th€ vé tai chinh cla

minh sé khéng ché .cic hoat dong.

Cac nha nghién ciru bit dau chd ¥ dén khai niém vé "Ngan hang da nang"

e

€ tir cudi thé ky 19, véi "hién tuong" cua hé théng tai chinh Dic. Su thanh
cong ciia nén cong nghiép Dirc, duge nhin nhan nhu 1 mot hién tugng vao thoi
ky cudi thé ky 19, ddu thé ky 20, da dugc nhiéu nha kinh t€ cho rang chi yéu
nhd vao su phét trién cha khu wvue tai chinh, Day 1a thoi k¥ ma nuéec Dic da
phat trién mo hinh Ngan hang da ning, mot sdch luge kinh 1€ sdng sudt da gop
phén thic ddy sy 16n manh cla hé théng ngan hing, qua d6 thic ddy hiéu qua
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ctia ddu tu xa hoi, gitip cho Diic ¢é nhitng budc nhay vot trong qud trinh cong
nghiép héa.

Cing v6i su ra doi clia Luat Cong ty clia Dic ndm 1884, véi nhiing diéu
khoan rit co loi cho hoat dong clia cdc ngan hang, hé thong ngan hang Dic da
¢4 nhitng budc phét trién manh mé trong thoi gian ngin. Trong khoang thoi
gian 1884-1913, céc ngan hang Ditc di tap trung 1én quyén lyc vao hé thong
clia minh, trd nén khu vuc quan trong nhat trong nén kinh (€, va gidp ich ding
ké trong viéc lao von va diéu (i€t qud trinh cong nghiép héa. Mot diém quan
trong cin nh&n manh 12 sy tham gia manh mé clia cdc ngan hang vao linh vuc
thi trudng tai chinh ching khodn. Hoc tap kinh nghiém cta Dic, nhi€u qudc gia
- trong qua trinh cong nghiép héa clia minh ciing da 4p dung mét mod hinh tuong

tu.

Tuy nhién, & mot s6 nudc khic, dién hinh 12 cdc quéc gia Anglo-Saxon,
quan diém vé hé thdng ngan hang chuyén doanh vén dugc giit vitng cho tdi thdi
gian gan day. Tai My, luat Glass-Steagal (luat Ngan hang nam 1933) dd cdm
cdc ngin hang tham gia vao hoat déng ching khodn, do vay da tao ra hai loai
hinh ngan hang trong hé théng, d6 la cidc ngan hang thuong mai véi cic loai
dich vu ngan hang truyén théng va ngan hang dau tu, hoat dong trong linh vyc
chiing khoédn. Gan day, do nhan thic duge nhitng wu diém néi tr6i cia hé thong
ngan hang da ning, va do nhin nhan xu huéng khdch quan khong thé phii nhan
cua viéc toan cdu héa nén kinh t€ ndi chung ciing nhu hé théng tai chinh néi
riéng, va xu hudng lién kél cdc ngan hang thanh cic tap doan tai chinh i6n trén
the gi6i, My da quyét dinh bai bd dao luat nay. Nam 1999, Téng thong Bill
Clinton da ky dao luat Gramﬁl-Leach-Bliley, bdi bo dao luat Glass-Steagal, tao
ra mot san choi rong 16n hon nhiéu cho céc tap doan ngan hang, tao ra su canh
tranh giita cdc ngan hang va cac loai hinh cong ty cung cap cic dich vu tai
chinh khdc. Hién nay chua ¢6 mot dinh nghia cu thé niao duge dua ra cho khi

niém “Ngan hang da nang”. Tuy nhién, mét cdch chung nhat theo ching toi:
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