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L3I mé DAU

Vang va d6la M7 1a mdt trong nhing ngogi héi quan trong
bic nhét, khéng chl & Vi§t Nam wa ch & trén toan thé gici.
Trén thé gidi, vang va déla My la hai logli ti®n quan trong,
chti yéu nhit. Ching c¢6 th& 1lam phuwng ti&n thanh toan bAt
cr & dau, va lam phuong tidn cit trl clhe cai cha bAt cw
qubc gia nao, ca nhin nao.

Trong thoi dagil ngax ney, mﬁt dit nude c¢o quan hé kinhté
vdi thé giol khéng thé khéng co 1ién quan dén Vané va déla
My« Nén kinh t& Viét Nam dang trén con duwng ey rdng quen
he kinh té voi thé g101, vang va dbla MY cang trd nén quan
trong khéng phai chl don gidn dd 1n chiée chu d3u tién 48
di ra bén ngoai ma con thé hién & nhimg hidu biét mdi mé v
ching khi vita tir mft ché df kinh t& ci {t co 1ién quan toi
chung. Vigc nghién clu thj trwng veng va ddla My nhim vach
ra thyc trang, nhimg quy lujt vén dfng c¢d ¥ nghid thiétthuc
cho cdng cudc quan 1y, phat trién kinh té dit nusc. Khi dit
nuwrc dang chuyén tir mdt ché df kinh t& kidu cd sang ché d@
- kinh té moi duge vén hanh theo co ché thi truong, thj truong
vang va d8la My d& c0 nhimg thay dbi c¢6 tinh chit budc ngojt,
va phat trién rit menh md. M{t wit a& givdp vin dyng t8t, b
hiéu qua thi truong vang va ddla M7 cho c¢dng cudc kinh doanh,
phat trién kinh t€ 44t nudc, mjt khac gidp hoan thign co ché
kinh té wmoi, quan 1y t6t ndn kinh t& 44t nuoe, quan 1y thi
truong ma trong dé thj truwng vang,ddla ddéng vai tro cyc ky
‘quan treng, viéc nghién ciu mdt céch c¢d h§ théng thi trung
vang va ddla o Viét Nam trong co ché kinh t& moi 1a v6 cung
cin thiét va cfp bach. DE tai nghién clu nay nhim dap img
cac yéu clu trén. D8 tai khodng c¢d thamn vong nghién clu,khao
s&t toan b9 lich sl thi truwng vang va ddla & Viét Nem, ma
chi tdp trung nghién clu thi tru&ng trong thoi k} chuyéndéi
co' ché kinh t& d& tu d6 thiy dugc nhimg dic dilm, quy luit
vin dfng cua no, trén co s& do co nhing kién nghi, nhing
giai phap cho cong téc quén 1y, didu hanh thi‘tru&ng vua
phi hgp vua ¢d tac dung tdng cudng, cing cb sy hogt ddng



-2 -

clia co ché kinh t€é moi theo cac myc tiéu clia toan bd nén
kinh té do bang va Nha nu¥ec vech ra.

D& tai cling danh mdt s6 {t trang nhim gidi thidu mot s

vin d& co ban nhit cua thi truvong veng, ngogi t€ duong dai

trén thé gidi voi myc dfch abi chifu, danh gia trinh 43 thi
truwng trong nuvc. Qua do cling ggi cho thAy xu huong phat

trién cta thi truwng trong nuoc d& cd thé hoa nhip voi thi

truong thé gici.

Mjc di mong mufn 1a 1dn nhung trinh dd con & chung myc
nhét djnh, vl viy d& tai khoéng tronh khdi nhing thifu sodt,
5p thé tac gih nghién clu mong nhin duye sw gdp ¥, dong
gop tur déng ddo ddc gia d& c¢d thé hoan thién céng trinh
trong nhimg dip khac.

Xin chén thanh céam on./.

pFP THE TAC GIA



Chuong I
TH] TRUOONG VANG Vi B0LA OVIET wan
TrRONG ¢G cHE KINE TF mdI.

n———

Dén nay, co ché kinh t& vén hanh ndn kinh té nudc ta da
duyc Dang va Nha nuoe ta dinh hinh rd nét. DS la'eo ché kinh
t€ thj trudng cb sy quan 1y cla Nha nuse theo dinh hudng xa
hfi chl nghid". Tuy vdy, d& djnh hinh duwgc mdt co ché kinh
t§ aing dfn bing nhimg kft qud ngay mdt t&t thu duge trong
didu hanh, quan 1y toan b) ndn kinh t€ dit nudc nhu ngay hém
nay, nén kinh t& dit nudc da phéi trai qua nhimg thoi kygian
kh8, vt va, diy thlr thach va may mo trong viée tilm hudng di
mo'i, dung din cho mlnh.

Nhin 1gi qué trlnhh chuyén ddi co clu kinh té&, cé thd chia
thanh hei glei dogn. Giai dogn thir nhit, bt dku ti nhimg nim
1979~1981 cho dén d3u nim 1989, giai doen nay nén kinh té b4t
diu bude vao qué trinh cai t3, ddi wdi, may mo a8 di dén vige
dinh hlnh mdt co ché kinh t& hoan toan mdi. Giali dogn thir hai
bt d3u tir diu nim 1989 cho dén-nay, giali dogn néy, dit nuoc
da khing djnh cho minh m{t co ché kinh t& méi, ding din va
phli hgp véi didu ki&n va hoan cénh cia minh. 0’giei dogn nay,
nén kinh t€ d4t nwe, voi mPt co ché kinh t€ moi da tungbuoe
thu dugc nhimg két qua vimg chic, diy khich 1&, din dua dit
nuwre bure ra khdi khing hoéng va gdp phin chd yéu cho viée
khing djnh t{nh ding dfn cla co ché kinh t& mdi.

Nghién clu thi trurng vang, USD 1a nghi&n cim trén mft
binh dién hgp cla tdng thé toan bd thi truwng Viét Nam. Vi
18 do, viéc nghién ctu khéng thé tach roi tién trinh adi wéi
toan b9 nén kinh t&, ddi woi co' ché kinh t€. Ngoai ra, trong
qua trinh nghidn cim, khéao sat thj truwng vang va USD, ching
t6i th8y ring, nhimg di&n bién, vin ddng cla thj truwng nay
hoan toan phu hgp voi nhimg thay d8i, nhimg bifn dfng trong
qua trinh d6i moi co ché kinh t&. vl viy, vifc nghién clu
thi truong vang va USD cung duge chia thanh hei giei dogn ¢
Gial dogn 1 : tir 1979-1981 dén thang 3/1989; Giai dogn 2 ¢
tu thang 3/1989 dén nay. |
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A. . TH]_TRYONG VANG,USD TRUJC VA TRONG CHUYRN bdI
¢d CHE KINH T& (1979~1981 DEN THANG 3-1989)

I.- Khai quat mdt 88 nét co ban ve fhuc trang thi tru&ng.

Xxuét phat tir nguydn nhén trye tiép la nén kinh t€ ngay
mdt sa sut, bdi chi ngdn sach ngay caing cao tdi muc qua stc
chju duyng, trong khi dé céc ngudn tal trg tir bén ngoai giam
sit manh va di dén ch® ghn nhw bj tridt tiéu, da din tdi
nhimg ép lye doi hdi phai c¢d nhimg they ddi 1dn v& cac bién
phap qudn 1y ndn kinh té, khfc phyc dugc nhing hju qué,génh
njng dang dé ning 1&n ndn kinh t&. Bit ngudn tu nhing tu
tuwng kinh t€ ti HfL nghi Trung wng 6 (khoa VI thang 9
nim 1979), Neghji quyét s8 26 ngay 23/6/1980 da md ddu cho
cong cufc cai cach voi tw tuwng 1on la phai sha ddi cin
ban khau phan phSi lwu thdng. Bt d3u tur théng 5/1981c¢éng
cufc cal cach kinh té dugc bit dlu voi sy md man la tdng
didu chinh gia. Va h3u nhw 1i&n tiép trong céc nim tuw 1981
dén 1989 d8u c¢d cac cudc tdng didu chinh gia va tiép theo
(b&t d3u vao 1985) la ca luwng va tién.

Tuy nhién, nhln khéi quat lei, cée cudc thng didu chinh
gia, luong trong giai dogn nay chl yéu 1& nhim khfc phye,
lopi bd bao clp trong ndn kinh t&, bdi 18 nd dugc xem nhu
la nguy?n nhén tryc tiép giy ra ganh ning cho ngén sach.Cac
cudc tdng didu chlnh gia-luong-tidn trong giai dogn nay cé
thé& ndi chuwa lam thay ddi cin ban vé chAt clla co ché kinh
té cli. Giai dogn nay chi 1a sy tép dugt, thlr thach va tim
toi d& di dén sy thay dbi cin ban v8 co ché kinh té€ duge
khing dinh trong giai dogn sau. Tinh hlnh kinh té dit nudc
" trong giai dogn nay in d&m boi nhimg cude tdng didu chinh
gia-lurng-tidn c¢o6 thé rit ra mdt s§ dijc diém 1dn v& toanbd
nén kinh té trong gisi doan néy nhu sau @

a) Cac cudc tdng diBu chinh gia-luong-tidn da 1lam boe
19 nhimg mau thufn, wit can d6i ldnola nén kinh té, bidu 19
qua sy bién ddng rit mgnh cla gia ca tAt ca cac lopi hang
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hod, dich vy, qua sy bung nd cle lsm phat phi wa. V1 lem
‘phat cao, ddng tidn gifiy wét gid 1in tuc, nén gia ca, thi
truong vang ndl riéng, nhimg logi hang hoa co gia tri cd
thé bao tdn duge gia tri (truic sy wit gia cls tidn gify)
néi chung bién ddng cang menh.

b) Co ché k& hoach, t&p trung viin la co ché kinh té
cha toan bd ndn kinh té. Nhu da ndi, cac cudc tdng didu
chinh gia-luwng-tidn trong gial dogn nay hiu nhu chi tdp
trung vao vi8c chfng bao cfp, khic phyc t{nh phi kinh t&
trong toan bd nén kinh t€, con co ché vin hanh kidu phi
kinh doanh viin khéng hd thay adi. Vi 1& a5 thi trwdng vin
chl duge col 1a oy biéu hién wma chuve duge col Ll myc Lidu
cla cac hoat ddng kinh té. Thi {fruong hang hoa, djch vuy
noi chung, vﬁng, USD noi riéng trong mini dogn nay vﬁnchiu
ay chi dpo tryc tidp theo kiéu xé& hogpeh, t3p trung, mic du
dé?ghiéu yéu t6 "ty do", "tuw phst" ldc nay, lic khae, nei
nay, noi khéec. '

¢) Thj trudng trong nusc chua hoa nhip voi thi trudng
thé gioi. Tinh hinh nay mdt phin bit ngudn tu co ché kinh
t& chung, "tAt ca do Nha nure", phin khac do quan hé kinh
té chwa duwyc mo rdng sang cac nurc ngoai khu vuc XHCN theo
kidu quen h§ thi truong tryc tiép. Thi truong vang, ngoei
té cung trong b6i canh nhuw viy. Quen h§ v& cung, clu, quan
h¢ v8 gia ca va djc bigt la v& phuong thic hopt déng gils
thj truong trong nuwe va thi truong thé gidi co sy khac
nhau qua Xa.

Nhimg djc diém lom trén diy da chi phfi thi truong vang,
USD ca vé vin ddng dién bién va co ché quén 1¥ cia Nha nudce.

II.~ Thuc trgng thi truong, gia ch veuz va USD tur 1979-1981
dén_thanz 3/1989.

1/ Q> ché, ché d0 guan 1y didu hanh thi truong, gia ca
cla Nha nue :
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a) V& tu tudng, quan diém quan 1y cia Nha nwe déi voi
thi truong vang, USD (thi trudng ngogi héi).

Cac tu tudng, quaen diém vé quan 1y ngogi hbi clie Nhanuoc
dugc th& hidn rd tai Didu 1§ quan 1y ngogi héi ban hanh kém
theo Nghi djnh s§ 102/CP ngay 6/7/1963 cia H{i ddng Chinh
phil va bidu 1é quan 1y ngogi héi cia nuwe Cfng hoa Xa hdi
Chll nghia Viét Nam ban hanh kém theo Nghij dinh so 161/HEBT
ngay 18/10/1988 cla Hoi donU B{ trudng.

V& tu tudng chung, céc Didu 1€ trén déu quy dinh Ngan
hang Nha nude Viét Nam thye hi&n thdng nhit quin 1y Nhanude
vé ngoai héi va kinh dosnh ngoel héi. Chi ¢ mdt thi truong
ngogi héi duy nhit 40 1a thj truwong tip trung & hé théng
ngén hang. Néu nhr d8i voi cae thj trudng hang hoa khac,
¢S hai hé théng thi truong la thi truong cb td chic (do Nha
nuve thdng nhit quan 1§) va thi truvng ty do (theo co ché
thi trwng, gia cd theo quan hé cung ciu) thl dbi voi thj
tru&ng ngogi hdi trong sult thdi k¥ nay, trén nguyén tic
chi co mdt thj truwng duy nhat, dé la thi truvng t3p trung
qua hg thong ngan hang-

Trong nhimg nim 1985-1988, khi ndn kinh té 1&m vao khung
hoéng cao df voi sy thidu hyt trdm trong cia thu ngin sach
vo'i cai gol la negn "chay mau vang va ngogi té", tu tudng chi
dgo ¢o nhimg thay dbdi déng k& dé nhim thu hit ngogi héi tu
b&n ngoel vao. Tgi Didu 18 quan 1y ngogi hbi ban hanh kém
theo Nghj dinh sé 161/HDBT ngay 18/10/1988 da chinh thic cho
phép moi t3 chiic, c& nhan trong va ngosi nubc dugc meng vao
dit nuorc 86 lugng khdng hgn ché v ngopi héi ve duge ban lai
cho ngan hang hojc luu gilt (tgi ngén hang) hojc rut ra ad sw
dyng khi c3n thiét, thay vl chi duge luu gi® m§t khSi lugng
{t 6i, c0 gici hgn va phai "k&t héi" ngopi t¢ lgi cho Nha
nuwe nhu quy dinh tgi bidu 15, 16 Quylt dinh ad 177/HDBT
ngay 15/6/1985 clia Hii ddong B trudng.

b) V& co ché quan 1y :
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Xuit phét tw quean diém NgAn hang quén 1y thdéng nhfit ngosi
héi va ting cudng thu hit ngoei héi vao qiy tip trung cua
Nha nuoc, co ché két héi ngogi t§ d& duge bai bd they biing
co ché mua ban qua thi truwng. Thi trudng theo nghid co mua,
¢S bén duge chinh thic re d¥i. Tuy nhién thj truwng nay vin
chiu sy chi dgo truce tiép cie Nha nuwc. Theo quy dinh tal
Didu 1& quan 1y ngogi hdi ban hanh ngay 18/10/1988 thl tAt
ca cac td chie kinh te, ca nhin co thu, chi ngoal héi déu
phéai hofec ban lgi hojc ky guil tai h§ thdng ngéin hang. Vige
bén lgi ngogi héi cho ngén hang dugc quy dinh nhu la nghia-
vy bit budc. TAt ca céc td chic, ca nhin khdpg dugc phép
treo d8i ngogi héi cho nhau mdt cach tryc tifp ma phai
thdéng qua ngan hang.

Diém chn lw y la v8 giad ca. Trong giei dogn nay, gia
cé mua ban gilta ngan hang va khéch hang vAn 1a gia cé do
Nha nuoec quy dinh.

pé khuyén khich vi§c chuyén ngogi hdi vao Vit Nam, Nha
nuwc da mo cac cla hang djc bidt, ban hang hoa thu ngogi
t§¢ cho cac d8i tugng ¢6 ngudn thu ngOgi té chinh dang. Tgi
Quyét dinh sb 32/CP ngay 31/1/1980 cua HPi dOng Chinh phu
da quy dinh rd didu nay.

Nhu vdy, ¢O thé khai quat v& tu tudng, quan didm va co
ché quan 1y thi truong trong giei doan nay bing mdt ad nét
khal ‘quat nhu sau : '

- Chi céng nhgn va cho phép mdt thi trudng hogt dfng, 4o
la thi trudng tip trung qua hé thfng ngan hang.

- Co ch& quan 1§ theo kidu tap trung, chl huy, gia ca
dugc dinh dogt tuw m{t trung tém. Thi trudng mci chi bao ham
¥ nghia glan don 1a nori d& ban 68 xy gii va 48 rut ra, ma
chua bao ham ¥ nghid la noi bdc 19 cac quan hg kinh t&,quan
h§ trao ddi, mua ban d& tUr do bdc 1§ mdt quan hé v34 cung
quan trong cla thi truwng la quan hé cung-ciu. bé tu 4o
lam co s& xac dinh gia cha.
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~ C6 mdt 88 khuydn khfch nhlim thu hit ngogi héi vao dft
nuwwec. Nhunmg nhimg khuyén khich nay cfing chi 1a nhimg bidn
phép k¥ thugt vé kinh t€ (nhv md cla hang thu ngogi té voi
gid wu dal, cfng thém mdt ty 1& khuyén khfch vpo gia khi
ban ngogl h8i cho ngin hang) ma chue phoi 1h nhimg  gidd
phap chidn luge, thay ddi LA chiit o Lhi trumng.

2/ Thye tropng; difn bifn Lhi | Loty g2l h on

Mic du v& mit quan 1y Nha nuoe di ¢ nhimg quy dinh cy
thé v& hogt ddng, quén 1y a6i voi thi tru&ng véng va UsD,
song trén thyc té, diln bién lgi khac nhidu.

a) V& thi truong : Nhw d& ndéi & trén, trong gisi dogn
nay, Nha nuoe chl thira nhin ¢6 duy nhit mdt thi trudng ngosi
h6i, d6 la thi trudng tp trung qua hé thdéng ngin hang vdi
cac quy dinh qudn 1y tip trung, chit chd, duge vAn ddngtheo
k&€ hoach dugc vach re trudc (xem Didu 18 quan 1§ ngogi héi
cla nusc CHXHCN Viét Nam ban hanh kém theo Nghi dinh s8 :

16 1/HDBT ngay 18/10/1988 cha HOL ddng BY trudng). Tuynhién
trén thyc té thi truwng tdp trung qua h2 théng ngén hang da
d3n thoat khdi qiy dgo van dfng do Wha nude vach ra va thoat
khdi sy quan 1y cia Nha nuoc va thi truong "nghm" theo kiéu
ty do theo co ché thi trurng, gia ca theo quan hé cung chu
vAn hinh thanh va phat trién, '

Thi. truong tp trung qua hé théng ngin hang : viéd di ra
ngoai qlly dgo va thoat ra khoi tim kidm soat clla Nha nude
d6i voi thj truong nay, duge bidu hiin qua mgt s diém chinh
gau @ ‘

+ V& quy dinh nfp, ban va giri ngogi h6i thu duge cla céac
don vj, td chitc, ca nhén tpl hé théng ngan hang da khongduge
thyc hién nghidm chinh. CS6 rAt nhidu truong hgp khéng gii
ngopi té thu dugc vao ngén hang ma tuy tign giv lpi, thim
chi nguy hai hon la gii ¢ ngédn hsng nuwe ngoai dé 1y 1ai
ma khéng dug'e phép va khdng bao cdo cho ngin hang.

+ V& quy dinh nghiém cfm treo dOl, luu thdng ngogi héi

ngoai phgm vi ngén hang cung khing dupe thyc hign nghiém tlc.
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Céac truwng hgp gilr lgi ngopi h6i (khdng nép'khﬁng ban,

A 7. ¥ ~ - ~ ‘., (v ~ 7. ? ~ ~
khéng gwi ¢ ngin hang) nhw da noi, holc la gul o ngan heng-
nuse ngoal ho¥c trao ddi, mua ban véi nhsu holic la dung
£op yén 1ién doenh, 1ién %ft. €6 thé ndi diy chlinh 15 wit
ngudn quan trong, dong goép vao dung lugng cua thi truong
"nghm" g8 nol t&Fi sau diy.

+ V1 thoat ra khéi thm kidm sodt cla ngin hang nhu viy
nén vide tdén trgng muc dfch su dyng ngogi héi do ngén hang
quy dinh, 18 duong nhidn cing khéng dugc thyc hién.Tai Chi
thj cha Chd tich HPL ddng BY trudng sb 308/CT ngay 30/10/89
v viéc ting cuvng quan 1y ngogl hdi da nhén mgnh 13 6
nhidu truwng hgp sl dyng ngogl t& khdng ding myc dich, s
dung rit lang phi,

-+ H& thbng cdng ty, clte hang kinh doanh veng bac thudc
ngan hang chinh thic rs doi va hogt dfng theo quyét djnh g
41/NH-QD ngay 04/4/1978 cthe Tdng giém dbe Ngin hang Nhanude.
P{nh dén nim 1988-1989 Ngin hang Nha nuoec da cb 38 cdng ty
va hal cira hang kinh doanh vang bgc cfp tinh, thanh phd
(chua tinh cac .don vi mdi phin chis : Phi Khanh, Nghia Blnh,
Binh Tri Thién) va cdng ty kinh doanh vang bgc Trung uong
v&i‘héng trim cla: hang huyén, thi xa truc thudc céng ty.
aﬁgohi_hé théng cong ty, clra hang thufc hd thdéng Ngin hang
Nha nudc, con ¢6 cac clra hang tryc thubc chinh quydn dia
phuong, cbng ty vang bac dia phuong, hqp tac x5 tin dyng.
Nhin chung h§ théng céng ty, clra hang logi nay v& m§t nghiép
vy, tién vbn, k¥ thuit va kha ning kinh doanh rAt non yéu,
vé m§t gquan 1y Nha nudec cing bi bubng léng, khdng théngnnit.
Mgc dh tgi Chl thi e8 40/NH-CT ngay 9/5/1987 Tdng giem dbe
Ngan hang Nha nude quy dinh : C8ng ty la don vj kinh doanh
hgch toan kinh t€ dfc 1ip va cla hang la don vi trye thufe
cOng ty hgceh toan ké toén, nhung mnjt khac h¢ théng nay con
phéi lom nhidm vy chi phéi dn dinh thi trudngs Trong VI
canh nhu viy, h§ théng céng ty, cle hang loai nay chua thé
thit sy hoan toan kinh dosnh theo co ché thij truong mdt
each thit sy duye, thi trudng non yéu 1 18 A€ hildu.



