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PHAN M3 DAU

1. Tinh cap bach cuaa dé tai nghién citu:

Mot trong nhitng thich thitc va trd ngai 16n nhat d&i véi céc nén kinh t&
dang trong giai doan chuyén déi khi xay dung thi trudng chiing khoén 1a viéc
cong chﬁng thiéu ldng tin vao thi trudng ching khodn. Sy kém hiéu biét vé k§
thuat dau tu ciing nhr trinh d6 dan tri thﬁp vé thi tru61'1g chiing khodn cla cong
ching ddu tu da lam han ché& dén kha ning tham gia vao thi trudng ching kho4n,
lam cho thi trudng ching khoén cham phit trién. Viéc nghién ctru va dua ra cdc
gidi phép thic ddy thi trudng ching khodn phat trién (bao gém gii phép ting
cung va giai phap kich cdu) déu dugc céc thi trudng ching khodn méi néi trién
khai thuc hién.

Thi trudng chitng khodn Viét Nam ciing khong nim ngoai quy luat néu
trén, viéc dua vio van hanh Trung tdm giao dich ching khoéh Thanh phs H6 Chi
Minh vao niam 2000 duqc xem la giai doan thir nghiém cﬁﬁ thiét, trude khi hoi
dil cdc diéu kién d€ xay dung mét S& giao dich chiing khodn véi quy mé hién
dai. Trong b6i canh quy mé thi trudng nhd bé, hang hod ching khodn niém yét
it vé s8 lugng va chiing loai, trinh d9 hiéu biét clia cong chiing dau tu han ché d4
lam cho thi trudng ching khodn cham phat trién, ching khoan thi€u tinh thanh
khoan, sifc cdu rat thdp. Vi vay, viéc nghién ciru mot cich c6 hé théng nhim dua
ra cdc gidi phdp thic ddy cdu ching khoén trong méi quan hé véi tang cung hang
hoé ching khodn d€ phit trién thi trudng ching khodn 12 mét van dé mang tinh
cdp bach. Xudt phdt tir yéu cdu trén, dé tdi nghién ctu: “ Chinh sdch va gidi
phdp kich cdu cho thi truong chitng khodn Viét Nam” nhim 26p phén vao gidi
quy€t mt van dé ma thyc tién van hanh thi trudng chfmg khodn dang dit ra.

2. Tinh hinh nghién citu trong va ngoai nudc:
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- Thi trudng chning khoan 12 mot Iinh vyc hoan toan méi & Viét Nam, viéc
dua vao van hanh Trung tam Giao dich Chung khé)én‘trong boi canh ngudn hang
hod chiing khoén khan hi€m vé s6 lrong va chiing loai d 1am cho gia ca trén thi
- trudng bi€n dong manh. Tuy nhién, trong thdi gian gan day da c6 nhing ddu
hiéu giam cdu trén thi trudng. Viéc phﬁn tich, ddnh gid va dua ra mét s6 kién
né,hi nham kich cdu ngin han da duoc mot s§ bai bao dé cap, nhung xét trén
phuong dién nghién citu téng thé va dua ra cdc gidi phap thic ddy ciu ching
khodn dai han thi chua ¢6 mét cong trinh nghién citu khoa hoc nao trong nudc dé

cap.

- Viéc nghién cttu va dua ra cic gidi phép kich ciu cho thi trudng chimg
khodn trong giai doan ddu dua vdo van hanh déu duogc cic thi trudng ching
khodn méi néi trén th€ gidi dé cap. Tuy nhién, lich st ra ddi céc thi trudng nay
da khd 1au (30-40 nam), nén céc gidi phap nay chi mang tinh chét tham khao, vi
th trudng von da ¢6 nhiing thay déi rdt 16n vé quy mé va ciu tric. Ngoai ré., bdi
canh kinh t€ chuyén d6i chia Viét Nam hién nay; doi héi phai c6 nhimg giai phap

dac trung riéng c6, khong thé 4p dung nguyén méu thi trudng von qudc t€.
3. Muc tiéu nghién ciru:

- Nghién ciiu co s& phwong phép luan cua viéc xay dung céc chinh sdch va
giai phap thic ddy cdu trén thi trudng chiing khodn trong m&i quan hé Véi tao
cung chimg khoén. =

- Tham khdo mdt s6 chinh séch khuyén cdu ciia cdc thi trudng ching

khodn méi néi trong khu vie, dua ra nhitng goi ¥ cho Viét Nam.

- Dénh gid thyc trang hoat dong clia thi trudng ching khodn Viet Nam
trong bdi canh ngudn hang ho khan hi€m v& s& lugng va chiing loai, nhung sic
cdu vé ching khodan rat thdp, chiing khodn thiéu tinh thanh thanh khoan.
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- Thi trudng chimg khoan 12 mot Iinh vic hoan toan méi & Viet Nam, viec
dua vao van hanh Trung tdm Giao dich Chying khodn trong b&i canh ngudn hang
hod ching khodn khan hi€m vé s6 luong ‘vé chiing loai da 1am cho gid c trén thj
_ trudng bi€n dong manh. Tuy nhién, trong thdi gian gin day da c6 nhiing dau
hiéu giam céu trén thi trudng. Viéc phan tich, ddnh gid va dua ra mot 5§ kién
nghi nham kich cAu ngin han da dugc mot s& bai bdo dé cap, nhung xét trén
phuong di¢én nghién ctu tdng thé va dua ra céc gidi phép thic ddy cdu chiing
khoén dai han thi chua ¢6 mot cong trinh nghién cttu khoa hoc nao trong nu'c’)'ch. dé
cap.

»

- Viéc nghién cttu va dua ra cdc gidi phép kich cdu cho thi trudng chimg
khoan trong giai doan ddu dwa vio van hanh déu dugc cic thi trudng chiing
khodn méi néi trén thé gidi dé cap. Tuy nhién, lich sit ra ddi cic thi trudng nay
dd kha lau (30-40 nam), nén céc gidi phdp nay chi mang tinh chit tham khao, vi
thi tru’émg v6n da c6 nhiing thay ddi rat 16n vé quy mo va cu tric. Ngodi ra, bi
canh kinh t€ chuyén déi ctia Viét Nam hién nay, doi hdi phai cé nhimng giai phép

dic trung riéng c6, khong thé 4p dung nguyén méu thi trudng vén qudc té.

3. Muc tiéu nghién ctru:

- Nghién cifu co s& phuong phép luan cia viec xay dung cac chinh sich va
giai phdp thiic ddy cdu trén “thi truong ching khoén trong méi quan hé véi tao
cung ching khodén.

- Tham khdo mot s§ chinh sdch khuyén céu ca céc thi trudng chiing
khoén méi néi trong khu vyc, dua ra nhiing goi ¥ cho Viét Nam.

- Danh gid thuc trang hoat dong clia thi trudng chimg khodn Viét Nam
trong bdi canh nguén hang hod khan hiém vé s& luong va ching loai, nhung sitc
céu v€ chiing khodn rét thdp, chimng khodn thiéu tinh thanh thanh khoan.
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- Kién nghi céc chinh sich va giai phép mham thic ddy cdu ching khoin
trén thi trudng ching khodn Viét Nam. ‘

v

4. Pham vi cua dé tai:

Do noi dung nghién cttu cia dé tai bao gém cédc chinh sach va giai phap
khuyen ciu trong m&i quan hé véi ting cung ching khodn, va noi dung nay
thudng gén lién v4i timg giai doan phat trién cu thé chd thj trudng chiing khodn,
nén pham vi nghién ctru ciia dé tai nay.chi dé cap dén chinh séch va giai phdp
khuyen cdu, gén lién véi nhiing dinh hudng phat trién ctia nganh dén nam 2005

¥

dé tlr d6 dua ra cic chinh séch va giai phép c6 tinh kha thi.
5. Phuong phap nghién ciru va tién hanh:

- Ngoai viéc slt dung phuong phap nghién cttu co ban ciia chii nghia duy
vat bién chiing va duy vat lich stt, d& tai con six dung cic phuong phap n;ghién
cttu khac nhu: 1y thuy€t he th6ng; phuong phap diéu tra, phan tich, téng hop va
so sdnh; dong thoi st d‘l_mg Iy luén cla kinh t& thi trudng vao viéc phan tich céc
chi bdo thi trudng dya trén két qua s liéu di€u tra thyc tién cla thi trudng qua
g4n 2 nam hoat dong, nhim dua ra cdc du béo c¢6 tinh kha thi, dam béo tinh khoa
hoc, tinh thyc tién va khdch quan cac néi dung nghién cdu.

- Trong qué trinh trién khai nghién citu, dé tai s& phdi hgp véi nhém thuc
hién dy 4n diéu tra ddnh gid vé t8 chdc va van hanh TTCK VN dé thu thap céc
mau trac nghiém, va td chitc hoi thao dé 14y ¥ kién déng gbp tir cdc thanh vién va
mot s6 can bd khoa hoc va cdn bd quan 1y thi trudng. Ngodi ra, dé tai s& dua ra
ting chuyén dé nhoé dang tai trén dién dan Tap chi Ching khodn d€ trao déi
thong tin.

6. San pham tao ra:

- S6 liéu diéu tra, phan tich, ddnh gi4;
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- Cac tai liéu dich;

- Céc bédo cdo chuyen dé (khai luan’vé cdu cé kha nang thanh todn va cdu
ching khodn; thyc trang cung-cdu chiing khodn; chinh séch, giai phap kich cdu).

- Béo cdo t6ng hop va bdo cdo t6m tét clia dé .

7. Két cau dé tai

Ngoai phdn m& ddu, két luan, bang biéu s6 lieu minh hoa va danh muc
tham khao, dé tai c6 n6i dung bao gém 3 chuong.

Chuong 1: Nhitng vén dé co bdn vé kich cdu chitng khodn va kinh nghiém quéec

Pl

te.

Chuong 2: Thuc lrang quan hé cung ?ccfu Irén thi triuong chiing khodn Viér

Nam,

Chuong 3: Chinh séich va gidi phdp kich cdu cho thi truong chz’mé khodn Viér

Nam.
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