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PHAN MG PAU

L. Tinh cdlp thiét ciia dé tai nghien ciiy:
. Thi truong chiing khodn Viét Nam da chinh thac dua vao van hanh tir
© " thdng 7/2000, dinh dzy bang viec khai truong Trung tam giao dich chiing
khoin (TTGDCK) ddu tien tai Thanh ph6 HS6 Chi Minh. Sy ra doi ciia
+TTGDCK da tao ra mot co ché linh hoat frong thu hiit va phan bd cic ngudn
b v6n trung, dai han dén no; st dung c6 hiéu qud, gép phén cang véi hé théng
- ngan hang tao nén mot hé théng cung Ung vén cho sy nghiép cong nghiép hod
va hién dai hod dat nuge. Tuy nhién, viéc dua vao van hanh TTGDCK chi méi
la giai doan thit nghiém trudc khj ching ta xay dung mot S& giao dich ching
khodn hoan chinh véi quy moé hién dai, vi vay cdc thiét che van hanh, quy mo
va doi twong tham gia vio th trudng con han ché, chua ddp dng dugc yéu ciu
cua mot thi trudng vén day du. Dic biét 1a suf tham gia ciia cic dinh che ngan
himg‘- tai chinh vao thi trudng chitng khodn con nhiéy han ché, day 1a cic dinh
ché tai chinh da tén tai va phat trién gén 50 nam va c6 quan hé gan giii vi mat
thi€t véi thé ché thj trudng chL’mg khodn. Mic di trong thoi gian qua, cdc ngin
hang thuong mai, 16 chite bio hidm vi té chite kiém to4n di true ti€p hoac gidn
ti€p tham gia vio co ché vén hanh efa thj trudng ching khodn. Tuy nhién, day
m6t chi 1a sy khai ddy, hoat déng mang tinh chat tham do, vi vay trong qua
trinh trién khai cdc dinh ch€ nay hoat dong khong hieu quad, chua khing dinh
duoc vi thé ciia minh. Nhiéu 14 chitc ngan hang va tai chinh vin ding ngoai
cugce choi ctta thi trudng chiing khodn, bdi 1& co ch€ van hanh va cich thic
tham gia vao thi trudng nhu thé nao dé phét huy hiéu qua vin 1 nhiing tr& ngai

ban dau d6i véi chc dinh ché nay.

Xudt phdt tir yéu cdu trén, dé . © Vai iro va khd ning tham gla cua cdc
dinh ché ngdin hang - tai chinh trén thi truong ching khodn Viét Nam” 13

dé tai nghién ctu nhim g6p phan vao viéc khang dinh vi thé cia cic dinh ch¢
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. tai chinh trung gian trong co cdu thi trudng chimg khodn va danh gid vai tro,
- kha niing tham gia cla céc t8 chic ngan hang-tai chinh trong giai doan vira
qua, trén co s&'dé dé xudt cdc giai phdp thic ddy su tham gia cla céc 6 chiic

© nay vao thi trudng ching khodn Viet Nam.

. £, Muc tiéu nghién ciu ciia dé tai:
: Dé tai nghién cttu nham muc dich:
o . .-N ghlén ctiu mot s6 mo hinh cdc dinh ché tai chinh trung gian trén thj
.tru.'ong chung khodn quéc t€, 1am co s& cho dé xudt mé hinh & Vlet Nam.
- Danh gid vai trd cta céc dinh ch€ ngan hang va tai chinh trong qué
- trinh phét trién thi trudng ching khodn (giai doan ban diu va phdt trién sau
nay).
- Dénh gid thuc trang cua cdc dinh ché€ ngan hang - thi chinh Viét Nam
va hién trang tham gia ctia cic dinh ch& nay vao thi trudng chiing khodn.
" - Kha nang va céc hinh thic tham gia vao thi trudng chitng khodn Viét
Nam ctia cdc dinh ché ngan hang va tai chinh.

- Kién nghi mot s6 gidi phdp tham gia.

3. Pham vi clia dé tai:

Xuat phdt tit muc tiéu nghién ctu clia dé tai, nén pham nghién citu chi
dé cap dén mot s§ dinh ché ngan hang-tai chinh hoat dong mang tinh chat
trung gian trén thi trudng ching khodn, trong dé khia canh nghién ctu tap
trung di sau vao dinh ché€ ngan hang thuong mai vi mot s6 dinh ché tai chinh
khéc tham gia duéi hinh thitc cung tng céc dich vu tai chinh d6i véi thi trudng
(m6i gidi, tw vén, dinh muc tin nhiém, bio lanh phat hanh, k& toan, kiém

todn...vv), chit khong nghién ciu dudi géc do tao lap hang hod cho thi trudng.
4. Két cau dé tai:
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~ Ten dé i: Vai tro va khag ndng tham gia ciia cdc dinh ché ngdn hang-
'__tal chinh trén thi truong chirng khodn Viét Nam.

Ngoai phén mo dau, két luan, danh muc tai liéu tham khao, dé taj dugc
ket cdu lam 2 chu:orng

‘ Chzm'ng I: Vai tro cia cdc dinh ché ngan hang-tai chinh trén thi trudng
N _'fchu’ng khodn Viét Nam.

Chu‘ong II: Thyc trang va gidi phap thic ddy su tham gia cua cdc dinh
-j 'che ngan hang tai chinh trén thy mtcmg chiing khoén Viér Nam,
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CHUONG 1

VAI TRO CUA CAC DINH CHE NGAN HANG VA TAI CHINH

" TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN

|- KHAI NIEM CHUNG VE CAC BINH CHE TAI CHINH:

Dinh ch€ tai chinh 13 mot doanh nghiép ma tii san chi yé€u clia né 1a cic

L B tal san tai chinh hay con goi 12 c4c hinh thic trdi quyén- nhu cé phiéu, trdi

‘-‘phlcu va khoan cho vay- thay vi tai san thu'c nhu nha cira, cong cu va nguyeén

: vt ligu. Dinh ché tai chinh cho khéch hang vay hoac mua chiing khoén d4du tu

trong thi trudng tai chinh. N goai ra cdc dinh ch€ nay con cung cdp da dang cdc

dich vu tai chinh khéc, tlir bdo hiém va béan cic hop déng luong huu, cho dén

gilt ho tat san cé gid va cung cdp mot co ché cho viéc thanh todn, chuyén tién
va luu trit théng tin tai chinh.

Nhiing dmh ch€ tai chinh chi yéu xuat hién trong nén kinh t& thi trudng

g6m co:

Ngén hang thuong mai _

Hiép hoi tiét kiem va cdc t8 chie tin dung khic.

Céng ty tai chinh

Cong ty chitng khodn

Cong ty tu van tai chinh

Cong ty quan 1y quf va cac quy ddu tr (tuong hé, huu tri, phat trién).
Cic td chitc bao hiém

Céc t6 chuc kiém todn doc lap

Céc t8 chic dinh mitc tin nhiém.

Maéc di céc t6 chic tai chinh thue hién cing lic mot chic nang co ban

gi6ng nhau- chép nhan ching khodn so cp tir chil thé vay va phét hanh chiing
khodn thit cap cho chti thé cho vay, nhung gifa chiing vin cé sut khdc nhau.

Mot s6 ¢6 thé mang tén 1a cde 16 chue trung gian tién gizi, bédi vi phin
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. lcm nhitng tai san tai chinh cha ho (céc nguén quy c6 thé cho vay) duoc tao
| thanh tu' tién gu'l clia cdc doanh nghiép, hé gia dinh va c4c té chic khic. Nhém
nay bao gom céc ngan hang thucmg mai, hiép hoi tiét kiem va cic 16 chic tin
»,dung khic.

Cic t6 chic trung gian quan trong khic, ménh danh 12 cdc 18 chige trung

,. gzan hop déng, ky hop déng véi khich hang cta ho dé khuyén kthh tiét kiém

o vaihoac bao vé tai chinh cho trudng hop m4t mdt tai san va nhan mang. Trong

‘ .‘.SG thiing té chitc trung gian hop déng duoc biét dén nhiéu nhat la cic cong ty

" bdo hiém tai sdn va taj nan, cic quy luong huu te nhan vi dan ching.

‘Mét nhém t6 chic trung gian thit 3 thudng duogc goi 12 cdc 6 chire o ung
gian thit cdp bdi vi ho 1é thudc rat nhiéu vao nhltng dinh ché tai chinh khdc
(nhu ngan hang thuong mai) vé nhiing quy cé thé cho vay. Tiéu biéu 12 cdc

| cbng ty tai chinh va quy déu tu dia 6c.

Mot nhém t8 chitc trung gian tai chinh khéc duge ménh danh céc 6
chu‘c trung gian ddu tw, béi vi ho cung cip cho dan chiing nhitng chitng khoan
c6 thé gilt lai v6 han dinh, nhu 12 mét khoan ddu tur da; han hodc ban di nhanh
chong khi khdch hang thu héi quy, Nhitng t6 chic trung gian déu tu gém cé
quy ching khodn tuong hé. Néi chung ngudi ta thira nhan ring céc chu chuyén
tién nhap va xuit ¢ha nhitng t chitc trung gian ching khodn va hop déng cé
thé du do4n dé dang hon 1a cdc quy phai théng qua nhiing loai t§ chitc trung
gian tién giri. Diéu nay cho phép cdc t6 chic trung gian ching khodn va hop
dong gidm thiéu nhing khoan ddu tu luu hoat ngin han vi vuon t&i nhitng tai
san d4u tu dai han ¢é muc sinh loi cao hon.

Chiing ta ciing c6 thé phan biét dugc cic té chire trung gian cé phigu va
hé tuong. Binh ch¢€ hé twong do khéch hang s& hitu-ho nhan duge phan chia
chdc tir nhiing 1oi nhuan rong cua dmh ch€ duéi hinh thitc ¢ ntc. Hau hét cic
hiép hoi tiét kiém va cho vay hién nay déu 1 dinh ché hé twong, khich hang
gui tién chinh 13 cic s& hitu chl nhan ¢ tic trén nhiing khoan tién gori. Méi
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