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LOINOI DAU

Trong hé théng tai chinh néi chung, tai chinh doanh nghiep la mot khau
guan trong, trong dé cic ngu(‘m luc tai chinh duge sir dung vao san xuft kinh
doanh dé tao ra phan 16n ca cai xa hoi. Thuc t& cho thdy, bat ky su yeu kém tai
chinh nao ctia khu virc doanh nghiép déu tic dong manh mé dén su 8n dinh clia
toan bo h¢ thong tai chinh. Mgt khu vuc tai chinh doanh nghiép viing marh 1a co
s& cho viéc tiang cuong tiém lyc tai chinh quéc gia.

Nhlmg nam gan day, dac bi¢t 1a sau cudc khung hoédng tai chinh- tién t¢ &

khu vyc Dong Nam A nam 1997-1998, vén dé an ninh i chinh dugc nhéic dén
kha nhiéu. Cing véi xu thé todn cdu hod chita dLrng nhiéu nguy cd bdt én; cac
dong von tu do di chuyén lam ting mdi quan tam cla cic qudc gia doi véi viéc
bao dam cho khu vyc tai chinh hoat dong mét cdch lanh manh, an toan va hiéu
qua. D6 1a an ninh tai chinh & c4p dé quéc gia. Con trong pham vi ddanh nghiép,
an ninh tai chinh cling dugec xem xét trén cdc khia canh tinh lanh manh, an toan
va hiéu qua theo quan diém clia cdc nha ddu tu, ngudi cho vay bai nhiing rii ro
trong hoat dong tai chinh ludn t6n tai. D3 tir 1au, nhiéu nha nghlen ctu kinh t€ da
tim cédch dua ra mét ¢ong thic chung cho viéc dénh gid mitc do rui ro nay nhung
hién nay Cung chua ¢6 moét chudn muc chung nao cho phép ddnh gid hoat dong
tai chinh clia moi doanh nghiép. Vén dé nay con phu thuoe vao time linh vuc,
nganh nghé hoat déng clia doanh nghiép cung nhu phuong phép st dung dé d4nh
gia, chat lugng théno tin thu thap diing dé danh gi4... Tuy nhién, bing phuong
phap théng ke phén tich, k€ ca quan sat truc quan vi bang kinh ncrhlem thue tién
cua cdc chuyén gia, ngudi ta ¢6 thé xac dinh mic dé rhi ro cling nhu wrién vong
khi ddu tu vio doanh nghiép. N6i cdch khéc, nha ddu tr cdn phai chﬁp nhan mot
gidi han rii ro tai chinh cho phép khi thuc hién ddu tu ma trong giéi han d6 hoat
dong tai chinh cha doanh nghiép duge xem 1a an toan.

Thuc hién viéc thé ché hod dudng 16t ddi mdi, phat trién kinh t€, tr nim
1990 Luat cong ty, Luat doanh nghiép tu nhan duge thong qua 1am co s& phép 1y
cho viéc thlra nhan kinh t€ tr nhan, dong thoi v6i viéc ban hanh Luat doanh
nghiép nha nude nam 1995 di tao thuan 1¢i cho céc loai hinh doanh nghiép Viét
Nam phét trién nhanh ci vé s6 Iu’dng, quy md va linh vuc, nganh nghé kinth
doanh. Tuy nhién, do quy md clia dai da s§ doanh nghiép con nho be va mdi
chuyén sang hoat dong theo co ch€ kinh t& thi trudng nén viéc tich tu vén clia
doanh nghiép con thap, nhiéu doanh nghi¢p thua 16 kéo dai, khong cé kha ning
trd ng. Tinh hinh tai chinh & khu vuc doanh nghiép hién nay néi chung con thi€u
lanh manh, tiém luc tai chinh nhd bé, chita dung nhiéu nguy co mat dn dinh.

Viéc nghién ciu d€ xudt cic giai phdp nhdm 1am Ianh manh ho4 tinh hinh
tai chinh doanh nghiép trong thoi gian t8i ¢é ¥ nghia rat quan trong, g6p phin
vao viéc nang cao hiéu qua hoat dong san xudt kmh doanh clia doanh nghiép, tac
diéu kién thic ddy céng tac cii cdch hé théng ngan hang thuorng mai, phdt trién
thi trudng ching khodn va ddm bao an ninh tai chinh quéc gia. Dé tai:"Thuc |
trang va gidi phdp ddm bdo an ninh tai chinh déi véi khu viee doanh nghiép"
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dugc lya chon nhdm muc dich 1am 15 mot s6 van dé 1¥ luan vé an ninh tai chinh
doanh nghiép, ddnh gi4 thyc trang dam bao an ninh tai chinh doanh nghiép Viét
Nam (khong bao gém cédc doanh nghiép hoat dong trong linh vuc tién t&, tin
dung) tlr ndam 1991 dén nay trén gidc d& co ché, chinh sich tai chinh cia Nha
nudc cting nhu tinh hinh tai chinh cia doanh nghiép, tir 46 dua ra mot s6 kién
nghi giai phdp nhdm gbép phdn dam bdo an ninh tai chinh doanh nghiép trong
thol gian 6. Noi dung cha d€ tai ngoai phén md déu, két luan, 4 bang phu luc
gém c6 ba chuong! '

‘Churong I Mot s6 vén d€ téng quan vé€ an ninh tai chinh doanh nghiép va
ddm bao an ninh tai chinh doanh nghiép. '

Chuong II: Thyc trang an ninh tai chinh doanh nghiép clia Viét Nam giai
doan 1991-2000.

Chuong III: Mgt s6 quan diém co ban va cdc gidi phdp dam ‘40 an ninh
tai chinh doanh nghiép.



o CHUONG I
MOT SO VAN PE TONG QUAN VE AN NINH TAI CHINH DOANH
NGHIEP VA PAM BAO AN NINH TAI CHINH DOANH NGHIEP

I- KHAI NIEM VA NOI DUNG CUA AN NINH TAI CHINH
DOANH NGHIEP
» ' 1- Cac nhan thitc khic nhau vé an ninh tai chinh doanh nghiép

Trong qué trinh thyc hi¢n hoat dong sin xuft kinh doanh, doanh nghiép
ludn phai d&i mat véi rli ro phat sirh. Nhitng riii ro trong kinh doanh rat da dang
tuy thuoc vao nguon géc cla rii ro nhu: rdi ro tai chinh (gié ca, iai sudlt, ty
gid...); rhi ro thi trudng; rii ro k§ thuat- cong nghé; rii ro phép luat; rii ro tu
nhién. Méi doanh nghi¢p hoat déng trong ting nganh, linh vuc nhit dinh s& chiu
tdc dong cha céc loai rii ro khdc nhau va miic d¢ 4nh hudng ctia mai rii ro cling
s€ khéc nhau.

D61 v6i nira dédu tu, ngudi cho doanh nghiép vay ciing phai d6i mat véi rii
10 tr qua trinh dau tu va cho vay. Théng tin vé tinh hinh hoat dong doanh nghiép
la khong dong nhat gita doanh nghiép va dsi tuong bén ngoai doanh nghiép 1a
nhd diu tu va ngudi cho vay nén yéu (8 rii ro mat von luén Lém an khi thuc hién
dau tu ho#c cho vay. Nhu vay, nha ddu tu phai chiu rtii ro kép: i ro trong kinh
doanh cta doanh nghiép va rii ro tit chinh hoat dong dau tu clla minh. Nha diu
tu cdn phai tim ra mot mic do an toan chap nhan duoc khi du tr nhim bio toin
vén va thu 131

Doanh nghiép phéi quan tam 1am sao tra dugc ng va thu lgi nhuan dé trdanh
nguy co bi phd san. Méi d6i tuong quan tam nhin nhan doanh nghiép dudi céc
g6c dd khdc nhau. Nhung diém chung & ho chinh 1 tinh an toan trong hoat déng
clia doanh nghiép. Xét theo quan diém tai chinh thi d6 12 Sur an toan vé cdc dong
tien 1€ gén lién v6i hoat dong tai chinh. Vay an ninh tai chinh doanh nghiép cén
dugc hi¢u nhu th€ nao? C6 nhiéu c4ch hiéu xung quanh van dé nay. Xin néu ra
mét s6 céch hiéu chl y&u sau day:

C6 ngudi cho ring an ninh tai chinh doanh nghiép 13 su én dinh cia céc
mdi quan hé tai chinh doanh nghi€p. Cic moi quan hé tai chinh doanh nghiép la
nhiing quan h¢ kinh t€ dién ra trong phan phéi, duéi hinh th4j tién té gan lién véi
qud trinh hinh thanh va sir dung quy tién té tap trung ciia doanh nghiép nham d4p:
ing nhu cdu sn xudt kinh doanh ciia ching. Theo pham vi hoat dong, cdc mdi
quan hé nay bao gém:

- Quan h¢ tai chinh gifta doanh nghiép v6i Nha nuéc: méi quan hé nay
phét sinh trong viéc thuc hién nghia vu d6 ng g6p cic khoan thué theo luat dinh
cho Nha nude.
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- Quan h¢ tai chinh gilta doanh nghiép véi thi trudng: méi quan hé ndy
phdt sinh khi doanh nghiép mua cidc y&u t8 san xuat ( tur liéu san xuat, sic lao
dong...) va trao déi san phﬁm doanh ncrhiép thuc hién chuyén déi hinh thi tién
té sang hién vat khi mua cac nguyén heu san xuft va ngugce lai khi ban san phim
ra thi trudng.

- Quan hé tai chinh trong néi b6 doanh ngh1ep cdc mdi quan hé nay phéat
sinh trong viéc phan phéi lgi nhuan gifta cdc ¢ déng, tra 13i d6i véi cdc khoan
'vay trong doanh nghiép, tra luong cho nhan vién...

- Quan hé tai chinh gifta doanh nghlep v3l nudc ngoai: day la cdc méi
quan h¢ tai chinh vé ddu tu, cho vay, trd ng...cé yéu t6 nudc ngoai tham gia vao
quan h¢ tai chinh ctia doanh nghiép.

C6 ¥ kién cho ring an ninh tai Chmh doanh nghiép theo nghia, chung nhét
la kha nang tu dam bao sy phat trién 6n dinh, bén viing ctia doanh nghiép trudc
nhilg &nh hudng bat l¢i clia cic rii ro trong kinh doanh. Néi mot céch khdc, dé
chinh 1a kha nang tr can doi va ddp dng duge cdc nhu cdu tai chinh cia doanh
nghlep trong qud trinh phat trién mac du ¢6 cdc anh hudng khéng mong dgi clia
céc rui ro dua lai,

Rui ro trong kinh doanh téc dong t6i an ninh tai chinh doanh nghiép tir cac
gée do khdc nhau. Tuy nhién, mite dd anh huéng clia cic loai riii ro dén an ninh
tai chinh doanh nghi¢p khong chi phu thuéc vao mic do tic dong clia céc i ro
d6 ma con phu thudc rdt 16n vao kha ning tu bao ve (kha niang dé khédng) clia
doanh nghiép. C6 thé khéi quét & 3 trang théi rii ro 6 thé xdy ra nhu sau;

Mic d6 anh hudng > Khanang dé khdng = an ninh tai chinh doanh

clia rii ro trong , - nghi¢p khong duge dam
kinh doanh cua doanh nghigp bao
Miic d6 anh hudng = Khadnang dé khdng —  an ninh tai chinh doanh
cla r0i ro trong . ) nghiép khong bén vilng
kinh doanh cua doanh nghiép

- Mitc d6 anh hudng <« Khédnang dé khdng —  an ninh tai chinh doanh
cika rdi ro trong . _ nghiép dugce dam bao
kinh doanh cua doanh nghiép

Mot s6 ngudi khic lai quan niém réng an ninh tai chinh doanh nghlep
dc)ng nghia véi can bang tai chinh doanh nghlep Can bang tai chinh duoc hiéu 1a
viéc duy tri giita luOng tién vao va ludng tién ra clia doanh nghiép dé dam bao
doanh nghiép luén cé s6 tdn quy tién mat duong. C6 thé phan tich vin dé nay
dya trén bang can d6i k€ todn nhu sau:
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Theo ky han, ta c6 thé phan chia tai san cla doanh nghiép thanh tai s&n c6
dinh va tai san luu dong. Tuong tu, ngudn v6n cla doanh nghiép duge phan chia
thanh ngudn von dai han va ngin han. Ngudn vén cht s& hitu va cic khoén vay
dai han 14 nguén v6n thudng xuyén. Hoat ddng san xudt, kinh doanh ctia doanh
nghiép mang tinh chu ky nhung qud trinh san xu4t, kinh doanh 12 lién tuc, do vay
né ddi hdi ngudn tai trg cho hoat dong kinh doanh ciing phai thudng xuyén va c6
tinh 6n dinh cao. Chi c6 ngudn vén thudng xuyén mdi ddp ng dugc yéu ciu
nay.

Can bang tai chinh dugc xem xét trong m&i quan hé gifta ngudn von tai trg
cho tai san cta doanh nghiép c6 cling thdi han t6n tai’ D dam bao can bing tai
chinh thi ngudn vén tai trg cho tai san cla doanh nghiép it nhét cling phai bang
thoi gian t6n tai clia ngudn von tai trg d6.

Theo nguyeén tic nay, mot doanh nghiép s& & trong tinh trang khéng cin
bang tai chinh n€u nhw doanh nghiép sl dung céc khoin vay ngin han (dudi mot
nam) dé tai trg cho viéc ddu wr vao tai san c§ dinh, ddu tr dai han.

Tuy nhién, trén thyc t€, mdt doanh nghiép vin c6 thé duy tri can bing tai
chinh dugc néu nhu thdi gian cla mot vdng quay ciia hang tén kho, phai thu
khdich hang nhanh hon nhi€u so véi thdi gian phai trd c4c khoin no ngin han.
Diéu nay ¢6 nghia 13 doanh nghiép ban hang gn nhy thu tién duogc ngay trong
khi d6 théi han tra cdc khoén ng ngdn han lai chua dén. S6 tién chua cin cho
viéc thanh todn ng, doanh nghiép c6 thé diing dé du tr dai han. Trong trudng
hop nay, can bing tai chinh xét theo quan diém trén da khong tinh dén kha nang
thanh todn cta doanh nghiép.

Chinh vi vy, quan niém an ninh tai chinh doanh nghiép hiéu theo nghia
- can bang tai chinh mdéi chi xem xét dugc mot khia canh trong viéc tai trg cla
doanh nghiép ma chua tinh dén kha nang thanh todn, hiéu qua kinh doanh ciia |
doanh nghiép.

Thiet nghi, an ninh tai chinh doanh nghiép la khéi niém diing dé chi trang
thai giit dirge Sn dinh vé tinh hinh tai chinh doanh nghiép trong gidi han an todn
cho phép theo cdc tiéu chudn ddnh gid ciia nhing ngudi bo von dau tw vao
doanh nghiép. N6 ddm bdo cho hoat déng sdn xudt, kinh doanh ciia doanh
nghiép diege dién ra binh thuong va han ché dén mitc thap nhdt nhitng riéi ro, tén
thdt trong qud trinh sdn xudt kinh doanh.

Vay tai sao an ninh tai chinh doanh nghiép phai duoc xem xét theo quan
diém clia ngudi bén ngoai doanh nghiép? Bai 18 trén thare t€ cdc tiéu chudn danh
gid, cling nhu cdc phuong phdp ddnh gi4 tinh hinh tai chinh doanh nghiép déu
bat ngudn tir yéu cdu cha hoat dong ddu tu va cho vay. Nhing dsi tugng bén
ngoai doanh nghiép (nhu ngan hing, nha ddu tu tryc ti€p gép vén, ngudi cho vay
khdc...) khong truc tiép di€u hanh doanh nghiép nén ho khong thé c6 ddy du
thong tin vé hoat dong kinh doanh ciia doanh nghiép. Ho khong thé biét viec
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doanh nghi¢p sir dung vén clia minh hang ngay nhu thé ndo. Vi thé nha diu tu
ludn phai d6i mat v6i rhi ro mét v6n néu nhu ddu trr vio mdt doanh nghi¢p lam
an thua 16, khong c6 kha nang trd ng. Che nén ho phai tinh dén yéu t6 an toan,
hi¢u qué v6i mic rdi ro thap nhét khi quyét dinh ddu tr vao doanh nghiép.

D6i véi ban than doanh nghiép, muc tiéu t6i cao cia ho 12 loi nhuan. Nha
quan tri doanh nghiép phai biét ph6i hop-cic y&u & san xuat 1am sao dé dat duge
,hi¢u qua cao nhat. Tuy nhién, diéu ndy khong cé nghia la doanh nghiép khong
~ quan tam dén viéc tra cdc khoan ng vay. Doanh nghiép muén phat trién, tranh rai
ro phd san, gilt quan hé t6t v6i ngan hang ho phai tra duoc cdc khoan ng ding
han. Nhung viéc trd ng khéng phéi 1d muc tiéu s6 mot clia doanh nghiép ma
doanh nghiép cdn ¢6 nhiéu muc tigu khic nhu nang cao chat lugng sin phdm,
m& réng thi trudng...Do dé, viéc xem xét an ninh tai chinh doanh nghiép van
nghiéng vé€ quan diém bén ngoai doanh nghiép 14 chi yéu. Trang théi an ninh tai
chinh doanh nghié¢p phai ndm trong mét gisi han nhat dinh ma trong*gidi han dé
tinh hinh tai chinh clia doanh nghiép dugc ddnh gia 12 an toan (rli ro ddu tu thap
nhét) theo tiéu chudn dugc st dung dé danh gi4.

Nhu vay, an ninh tai chinh doanh nghiép bét nguén tir: véu 6 i ro khich
quan trong hoat déng kinh doanh cla doanh nghiép va kha nang chip nhan rii ro
ctia nha ddu tr vao doanh nghiép.

Thuc chét cia van dé an ninh tai chinh doanh nghiép chinh 1a mitc do an
toan hop ly duge chap nhéan ve hoat dong tai chinh doanh nghi¢p dé ddp ung 6t
nhit véu céu clia nha ddu tw. Viéc xem xét muic do an toan phai dua vao cic noi
dung phan 4nh tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Tinh hinh tai chinh doanh
nghi¢p phan dnh tap trung nhét toan b két qua cha hoat dong san xuat, kinh
doanh cua doanh nghiép. D6 12 cdc méi quan hé tién té gan lién véi viéc huy
dong. phan phdi, sit dung va quén 1y vén trong qud trinh san xuat kinh doanh.

Tuy nhien, viéc xdc dinh mot gisi han an toan hop 1¥ duoc chap nhan la
rat kho khan. Khong ¢6 mot chudn muc nao cho phép danh gid mic do an toan
v€ tai chinh tdt ca cdc doanh nghiép ndi chung. Trén thyc (&, ngudi ta thudng sir
dung mot s6 chi tieu phdn 4nh tinh hinh tii chinh ciia doanh nghiép mang tinh
quy tac hay kinh nghiém hogc dya vao s6 liéu théng ké s6 16n dé€ ddnh gid miic
do rhi ro khi ddu tu tryc ti€p hoac gép vén, cho vay dic biét 1a trong hoat déng
cung cap tin dung cla cdc ngan hang, ddu tu kinh doanh ching khodn.

2- Noi dung ctia an ninh tai chinh doanh nghiép

Cdc yéu t6 nio quyét dinh hoic phan 4nh mtc do an ninh tai chinh doanh
nghi¢p? TruGe hét, vi két qua tai chinh mang tinh téng hgp toan bo hoat déng
san xudt kinh doanh nén céc yéu t§ lién quan dén thi trudmg, cong nghé, k¥ ning
quin tri... s& anh hudng dén tinh hinh kinh doanh tir d6 ciing tic dong gidn 1i€p
dén tinh hinh tai chinh, 1am thay ddi c4u tric tai chinh ctia doanh nghiép. Nha
déu tu khi phén tich tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép ho c6 thé phat hién su



