\ KINH TE vimo

Chu ky kinh t&, lam phat va that nghiép trong
nén kinh té Viét Nam

vO HUNG DUNG

hu ky kinh té, thit nghiép va lam phdt la cde vén dé “nhitc ddu” & cdc nén kinh t€' thi
truomg. Nam 2006, Viét Nam tham gia WTO, ddnh ddu né luc héi nhdp vao nén kinh
t&' the gidi. Viéc tim hiéu cdc vdn dé trén véi Viet Nam rét can thiét. Trong bai viét nay tdc gia
phan tich cdc vin dé vé tang trudng va cac chu ky kinh té ¢ té Viét Nam dua trén ly thuyét co
ban kinh t& hoc vi mé, cdc tai liéu sdch dd duoc dich, xudt ban dugc s dung phé bién trong

nudc.

1. Dinh nghia vé chu ky kinh t&
~ Khai niém don gian va dé hinh dung vé
chu ky kinh t& 1a tu J.M. Keynes. Theo
Keynes (1936) thi chu ky kinh té& 14 tinh déu
dan cha trinh tu va d6 dai cta thdi gian xay
ra. N61 dén chu ky la néi dén hién tugng
khing hoang, 1a tinh trang xu hudng di
xudng thay thé& xu huéng di 1én thudng xay
ra dot nhién va manh mé.

Cac nha kinh té vé sau nay da dua ra
nhitng dinh nghia ddy dd hon vé chu ky
kinh t& (thuong goi 12 chu ky kinh doanh)
dugde tom tat dudi day:

Chu ky kinh doanh la su bién dong caa
tdng san ludng trong ngin han xung quanh
dudng xu thé cla né. Pudng xu thé cha san
lugng 12 tién trinh déu dan cua san lugng
dai han khi ma nhiing bién dong ngan han
duge tinh binh quén. D3 léch san lugng la
mtc chénh léch gitta san lugng thyc t€ so véi
san lugng tiém nang (Begg, 2007).

Chu ky kinh doanh la mét dao dong caa
tdng san lugng qudc dan, cua thu nhap va
viéc 1am, thudng kéo dai trong mét giai doan
td 2 dén 10 nim, dude danh d4u bang mot
sy md réng hay thu hep trén qui mé 16n
trong hau hét cac khu vyé ca nén kinh té.
Chu ky kinh doanh ¢6 2 giai doan chinh: suy
thodi va md réng. Cac dinh va day la nhing
diém chuyén hudng cta chu ky. Su di xudng
ctia mot chu ky kinh doanh dude goi la suy

thoail. Suy thoai bat ddu tai mét dinh va két
thic tai mét day. Hinh thai cla cac chu ky
thuong khéng theo qui luat. Khéng cé 2 chu
ky kinh doanh nao hoan toan giéng nhau
(Samuelson, 1995).

Suy thoai dudc néi trong bai viét nay
nham chi giai doan tiang trudng GDP xudng
thdp sdu hon va kéo dai so véi giai doan
truéc. .

Mdi quan hé gita chu ky kinh doanh véi

that nghiép va lam phat dude Samuelson
mo ta:
_ Nhing thang trdm cta san lugng, lam
phét, lai sudt va that nghiép hinh thanh
nén chu kj/ kinh doanh, 1a dic diém chung
cua tat ca cac nén kinh té& thi truong. Lich
st kinh t& cho th&y nén kinh t& khong bao
gid tang trudng theo mét hinh thai én dinh
v bing phang. Sau nhiéu nim md rong
kinh t& va thinh vugng dang phan khdi sé la
suy thoai hay tham chi 1 sy hoang loan hay
suy sup. (Samuelson, 1995).

V(:) Hung Diing, TS., VCCI chi nh4dnh Cén Tho.
1. Khéng cé dinh nghia th6ng nhat ndo vé suy thodi.

3 mot s6 nén kinh t€ phét trién nhu My, Nhat Ban, suy

thodi duoc hiéu 1a khi GDP thyc t€ giam xu6ng it nht 2
quy lién ti€p (tang trudng am). 4 nhing nudc nay véi ty
le 1a 0,5% tang lén hay giam xu6ng clia GDP/ nguoi
trong duong vdi hang tram USD. O c4c nén kinh 1€ dang
phét trién v6i ty lé tang GDP/ngudi 15-20% ciing chi
tuong duong 3€n mot vai tram USD.



Chu ky kinh té ...

Mot chu ky thudng trai qua cac giai doan:
thu hep san lugng (contraction), suy thoai
(recession), phuc hdi (expansionary) va hung
thinh (prosperity: thinh vugng). Tuy nhién

cac quan sat thuong tap trung vao 2 giai
doan suy thoai va tang trudng, trong d6 thoi
ky chuyén tiép ti suy thoai sang phuc hdi 6
¥ nghia quan trong.

Hinh 1: Mét chu ky kinh doanh mé phong
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Hinh 1: chu ky kinh doanh la su bién
dong ngdan han ciia téng sin luong xung
quanh duong xu thé cua né. Hinh trén mé
phong mét chu ky kinh doanh theo hudng
phadt trién di lén.

Tang truong 1a giai doan tu két thic suy
thoai buédc vao giai doan phuc hdi va dén
dinh ting trudéng méi.

Dinh tang trudng la lic tiang trudng dat
dén muc cao nhat, ti d6 nén kinh t& chuyén
giai doan. Nhitng biéu hién cha mic gia gia
tang lién tuc, thi truong lao déng khan
hiém, gia nhan cong tang, l1ai suat cao; bén
canh ty 1& ting trudng kinh té& cao, cac d&du
hiéu khac nhu thi trusng ching khoan, bat
dong san néng 1én c6 thé xem nhu 1a chi ddu
cua tinh trang dao chiéu.

Suy thodi néi chung 1a giai doan tit dinh
cua tang trudng dao chiéu va sau d6 suy
gidm dén day suy thoai. Nhing dic diém
thudng gap cia suy thoai:

- Mua sém tiéu diing gidm manh, trong
khi dy trit ton kho hang héa ldu bén tiang
1én ngoai du kién;

- Nhu cau lao d6ng giam;

- Lam phat chim lai, tham chi giam
phat xay ra;
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- Lgi nhuan doanh nghiép gidm manh
trong thoi ky suy thoai.

Phuc héi 1a giai doan chuyén tiép tit day cta
suy thoai di vao én dinh va tiép tuc tang trudng.

Khéng cé gi 1a rd rang dé phan biét giai
doan phuc héi k&t thuc ldc ndo dé bit dau
budc vao pha ting trudng méi. Vi cac quan
sat déu dya theo tinh toan trén ty lé ting
trudng, nén ngudi ta chi con quan tdm dén
pha suy thoai va tdng trudng. Gida 2 pha dé
mdl quan tdm thudng d6 dén vao tim ki€m
dau la day cta suy thoai.

Pay cha suy thoai cling 1a day cta chu

'ky, dinh ctia suy thoai ciing 12 dinh cta chu

ky. D6 dai cia médi chu ky thudng dude tinh
td mot diém trong chu ky téi mot diém
tuong duong trong chu ky ké tiép. Cac quan
sat chu ky thudng bit dau tit day cha chu ky
trude d€n day cta chu ky tiép theo.

Day suy thoai 1a giai doan tri tré nhat c6
thé nhanh chéng tit d6 bat 1én (mé hinh chit
V), cling ¢6 thé kéo dai nhiéu thang hoic
nhiéu nam theo hinh chit U, chd@ W, hinh
rang cua hodc tham chi hinh L.

2. Tang trudng va cac chu ky kinh té

& Viét Nam
Quan sat ting trudng kinh t€ Viét Nam
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tu ndm 1991 dén nam 2008 cho thay c6 2

chu ky véi cac 1an ting trudng va suy thoai’.

Hinh 2: Ty 1& tang GDP va GDP binh quin dau ngudi tir 1990 -2009
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Hinh 2 : cho th&y sau swy thodi trong cdc
nam trude 1990, kinh té ting truong manh
trong cdc nam 1994-1996, suy thodi trong
cdc nam 1997-1999; phuc hoi trong cdc nam
2001-2003, tang truong manh hon tix 2004-
2007 dén 2008 budc vao chu ky suy thodi
mdi. Ca 2 lan suy thodi ma ddy ctia né déu
la ndm c6 cdc s6' x8 va x9, cd 2 lan dinh ting
trudng déu la cic ndm c6 x5, x6.

Trong khoang thdi gian 20 ndm, tinh ti
1991 dén 2010 thi nén kinh té& Viét Nam c6
2 chu ky tang trudng - suy thoai, méi chu ky
nhu vay c¢6 do dai chiing 10 ndm. C3 2 lan
suy thoai thi day 1a ndm c6 cic s& x8 va x9,
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Nguén: Nién giam théng keé.

ca 2 lan dinh ting trudng la cac nam cb x5,
x6. Giai doan phuc héi thudng bit dau véi
cac nam x1, x2 hodc x3, giai doan suy thoai
thudng bat dau vdi cac nam cé x7, x8.

Cac nam c6 x9 1a gan cudi cua thap nién,
cac nam x5, x6 cing la cudi hodc bat diu
cia nhiém ky méi trong gitta thap nién. Tu
suy thoai chuyén sang phuc héi vao cac nam
x1, x2 14 nhiing nidm dau ctia nhiém ky, tu
dinh ting trudng chuyén qua giai doan suy
thoai cac nam x7, x8 la vao gita cuél nhiém
ky Dai hoi. Hinh 3 cho thdy téng trudng
kinh t& ti sau ndm 1975 va cac chu ky trude
ndm 1990.

Hinh 3: Tang trudng kinh té& theo thu nhap quéc dan (1977-1990) va GDP tir 1986-2008
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Nguén s6 liéu: Nién giam théng ké - Trong hinh trén nam 2009 [a du bdo (5,2%).

2. Suy thodi dugc néi trong bai viét ndy nhiam chi mot pha trong chu ky.
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Hinh 3: Thu nhdp quéc dén tiz nam
1977 dén nam 1990 va GDP tw nam 1986
dén ndm 2009. Tang trudng cdac nam 1982-
1984 khd cao, nhung qud ngdn, mot ddy
khdc cua suy thodi la nam 1979-1980 khi
tang trudng am. Ti nam 1986 dén ndm
1990 la mét dot suy thodi kéo dat, ndm 1988
tang trudng cé khd hon nhung khéng duy tri
dwoe. Pdy qua cde chu ky rit ngdn dan,
duomg xu thé tang trudng hudng lén.

V&i cac sb liéu trén, t nam 1977 dén
nam 2009 c6 4 1an nén kinh té& roi vao suy
thoai véi cac day la cac nam 1979-1980,
1989-1990; 1998-1999; 2008-2009. Ba lan
tang trudng véi dinh trong cac nam 1982-
1984: 1994-1996; 2005-2007.

Hinh 4 m6 ta tang trudng kinh t&€ ¢ Viét
Nam tif nim 1956 dén nam 2008 dua theo s&
liéu GDP ctia Nguyén Vin Chinh va Vit Quang
Viét cho cac nam tit nam 1955 dén nam 1985.

Hinh 4: Tang truéng GDP va GDP binh quan ngusi tif nam 1956 dén nam 2008
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Nguon: Nién gidm théng k&, Nguyén Van Chinh, Vi Quang Viét va cong su.

Hinh 4 cho thdy nén kinh té'trong khodng
thoi gian trudc va sau két thic chién tranh
da c6 su bién dong dit déi. Suy thodi manh
trong 2 ndm 1974-1975, nam 1976 tang
trudng vot lén dén 16,8%, nam 1977 chi con
3,7%. Ba ndm sau dé ting truong binh quén
déu nguoi bi am.

Cdc ndm trude 1975

Td nam 1955 dén nam 1960 duge ghi
nhan 12 giai doan t6t dep nhat trong lich s
phat trién kinh t& Viét Nam & ca 2 mién.
Tang trudng tinh trén dau ngudi trén 10%
nam (véi tée dd nay thi chi sau 7 nam, GDP
binh quian diu ngudi ting gip ddi),
GDP/ngusi vao nam 1955 la 90USD, nim
1960 1a 145USD.

Cac nam sau dé tang trudng cham lai khi
chién tranh lan réng. TU nam 1960 dén

1964, tang trudng thap chi con trén 6%, sau
d6 1a nhitng nadm suy thodi trdm trong td
nam 1965-1968. T nam 1969 dén 1973 la
cac nam phuc héi, sau d6 suy thoai cho dén
nam 1975.

R4t kh6 dé dua ra nhan xét day du vé
tinh hinh kinh té trong nhitng nam chién
tranh. Nhung diéu dang ngac nhién & day 1a
ngay ca trong nhitng nam chién tranh ac liét
nén kinh té Viét Nam vin c6 nhiing pha
tadng trudng cao, xen ké véi nhiing dgt suy
thoai manh khi chién su bung né. Diéu nay
cho thdy sic séng va kha nang héi sinh rat
manh ctia nén kinh t& qua nhiing thing
tram.

T sau nam 1975

Tang trudng 2 ndm 1976 va 1977 rat
ngan, nhung suy thodi sau d6 thi kéo dai
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(binh quin cia 4 nam tu 1978-1981 la
0,45%, tinh trén dau ngudi 1a -1,7%). Téng
trudng cac nam 1982-1984 khéng cao, thoi
glan cling ngin nhung thdi gian suy thoai
sau d6 lai dai gdp d6i. Ty nam 1985 dén
ndm 1991 1a 7 nam. Nam 1988 ting trudng
bat 1én dén 6% nhung khéng da stic duy tri
ma da gidm trd lai va mat thém 2 nam. Day
cling la giai doan hét sitc dac biét: lam phat
cao, tang trudng thap.

Tang trudng trong cac nam 1992-1997 kha
cao, binh quan 8,8% nim, tinh trén dau
nguoi 7% va kéo dai trong 6 nam. Trong giai
doan nay do siu suy thoai thap va thoi gian
cling ngan hon so cac nim 1985-1991. Tu
1997 dén 2001 1a 5 nam, mat moét khoang
thoi gian kha dai di ti suy thoai dén tang
trudng trd lai. Tac dong ctia khiing hoang
kinh t& Chau , vao Viét Nam cham nhung
thdi gian dé phuc héi m4t rat nhidu nam®.

Néu ting trudng nam 2009 nhu kich ban
du kién 5% nam 2010 la trén 6,5%; nam
2011 trén 7% thi cling phai mat it nhat 3
nam dé budc vao giai doan tang trudng méi.
Tuy nhién rat khé ¢6 thé doan dude nhiing
gi & didn ra sau nam 2010. Liéu nén kinh
t& s& 1ap lai chu ky nhu da xay ra trong cac
1992-1996 (tang trudng cao) hay nhu cac
nam 2002-2007 (ting trudng kha cao), hay
sé& 1a rat ngan?

Cac 4n s6 cing 1a bién s8 ludn ludn thay
déi. Tang trudng hay suy thoai trong méi chu
ky vita phu thudc cac nhan td bén trong
(chinh sach tai khoa, chinh sach tién té, thé
ché& chung ctia nén kinh t&) dude thay déi thé
nao va nhitng nguyén nhan tu bén ngoai (cac
cu sdc ti phia cung, nhu cau thi trudng d61
v6i hang héa cia Viét Nam). Chinh diéu dé
lai lam hap dan hon viéc nghién cttu chu ky.

3. Nguén goc chu ky

Cé nhiéu giai thich khac nhau vé chu ky
kinh doanh. Duéi day 1a mét s6 ly thuyét
dude tém tat?.

-Ly thuyét ctia Jevons® vé su bién dong
thu hoach ctia néng nghiép cho riang nguyén
nhan cua chu ky 1a do bién dong trong néng
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nghiép do thoi vu, theo mua, chit khéng phai
hién tugng trong cdng nghiép;

-Ly thuyét vé tién té cho rang chu ky
kinh doanh 14 do su md& réng va thu hep cua
tién té va tin dung (Hawtrey, Friedman);

-Ly thuyét sang kién cai tién cho ring
chu ky 1a do hang loat phiat minh quan
trong nhu xe Ita (Schumpeter, Hansen);

-Ly thuyét vé dau tu qua nhiéu cho ring
nguyén nhin suy thoai la do dau tu qua
nhiéu ch khéng phai qua it (Hayek, Mises);

-Ly thuyét vé tiéu thu duéi mic cho ring
nguoi giau va ngudsi biét tiét kiém thu nhap
quéa nhiéu so véi cai ¢6 thé mang ra dau tu
(Hobson, Sweezy);

-Cac ly thuyét chinh tri vé chu ky
(Kalecky, Nordhaus, Tufte);

-Cu s6c cung (R.J. Gordon).

C6 qua nhiéu ly thuyét vé chu ky kinh

-doanh d&n muc Samuelson (1985) cho ring,

khi lap bang ké sé& c6 hang t4a, nhung xem
xét k¥ va loai bd rihitng 1y thuyét trong réng
hodc mau thuin véi thuc té&, véi cac qui tic
l6gic, chi con lai mét sd it cach giai thich
thuc su khac nhau.

3.1. Nhén té bén trong va bén ngoai

Samuelson ciing dua ra cach giai thich vé
nhing nguyén nhin bén trong va bén ngoai
ma sau nay goi la ly thuyét néi sinh va ngoai
sinh.

3. Nam 1998 nhiéu nén kinh t€ Chau A bi suy thodi
rat nang (ting trudng am cia Han Quéc, Théi Lan,
Malaixia, Phillipin, Indénéxia) nhung mot nam sau dé
thi ho phuc héi. Su phuc hdi nhanh hon cdc du dodn
trude d6 va di lam ngac nhién nhiéu chuyeén gia kinh t€.
V6t Viét Nam, tdc dong khung hoang dén cham nhung
mutc do6 dai dang kéo dai.

4. Phdn nay tdc gia dua theo Keynes (Ly thuyét 16ng
quat... 1936) va Samuelson (Kinh t€ hoc, 1985,1998).

5. Jevon cling 12 ngudi dua ra ly thuyét vé vét den
mat trdi khi cho ring: mat trot anh hudng dén mua hdi
nho va thu hoach, vi thé gid luong thuc va nguyén lLiéu
thd va thi trudng tién té phai tudn theo cdu hinh cua
hanh tinh ¢6 thé ching minh cho cdc nguyén nhan xa
gay ra tham hoa kinh t€ nghiém trong nhét. Jevons ciing
tin ring chu ky vét den mat troi ¢6 thoi gian 1a 11.11
nam (Theo Robert B. Ekelund, Jr, ).
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- Cac ly thuyét bén ngoai tim thay nguén
gdc chu ky kinh doanh trong cac dao dong

cua mot cai gi bén ngoai hé thong kinh té&

nhu nhitng d4du vét trén mat troi, chiém
tinh, nhing cudc chién tranh, nhiing cudc
cach manh, nhitng cudc bau cq, ty 1é tang
dén s8, di cu, nhiing cudc tim ra tai nguyén
mdi, nhiing phat minh khoa hoc va nhiing
sang kién ky thuat.

- Cac ly thuyét bén trong tim thdy trong
ban than hé théng nhing chu ky kinh
doanh tu tao ra né. Méi thoi ky mé mang lai
sinh ra suy thoai, co lai va méi thdi ky co lai
sé tao ra su phuc hdi vd md mang trong mot
chudi vo tan lap di lap lai dién ra hau nhu
déu dan.

Da s6 cac nha kinh t& ngay nay tin rang
mot su két hgp gilta cac yéu td bén trong va
bén ngoai chi phdi cac chu ky kinh té& Va
trong khi tim ki€ém mot nhan t& chi phdéi cac
chu ky kinh doanh, cac nha kinh t&€ thudng
bi dua tré lai van dé dau tu. Bdi van dé nay

cho thdy né chta dung ca hai loai nhan t&

bén trong va bén ngoai.
3.2. Dau tu via la nguyén nhan via
lad hdu qua

Keynes (1936) d4 cho rang chu ky kinh t&

12 do bién déng c6 tinh chu ky hiéu qua bién
clia von. Mbt su chuyén dong chu ky 1a khi
hé théng (kinh té) tién trién, theo huéng di
]én chng han, thi nhiing luc day hé théng
di 1én ngay cang manh va tac ddng tich liy
]an nhau, nhung nhiing luc d6 yéu din, dén
mdt lic ndo dé ching bi thay thé bdi mot luc
tac dong theo huéng nguge lai véi stic manh
tdng dan va sau d6 dén lugt ching cing sé
bi suy yéu, bi thay thé.

Nhitng chuyén déng nhu viy tao ra cac
chu ky. Va bat ky mot bién dong nao vé dau
tu ma khong duge d61 trong bdi mét bién
dong tuong tng vé khuynh huéng tiéu dung,
déu dan dén bién déng viéc lam. Cudi cing,
Keynes cho ring khing hoang chd ydu
khong phai do 1ai suit ting, ma do mét su
suy sup dot ngdt vé hiéu qua bién cta vén.
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3.3. Nguyén tdc gia téc va sé nhin

Nguyén tac nay (Samuelson 1985) dugec
dya trén giad dinh hé s§ vén dau tu/san
lugng 1a khéng ddi. Tt d6 Samuelson cho
rang, khi c6 su gia tang vé san lugng (do cau
ting), thi su gia tang vé dau tu cdn nhanh
hon, va dudi tac doéng ctiia s& nhan dau tu,
mic d6 lan truyén clia né trong nén kinh t&
14 r&t manh, dén mot lic nao d6 su gia ting
san lugng cham lai thi dau tu rong sé giam
xudng. Do s& von ddu tu gidm manh cb thé
gdy ra suy thoai chi vi san lugng khong
tang.

Nguyén tic gia toc 14 mot hhan t6 manh
mé din dén sy khéng 6n dinh vé kinh té&:
nhitng thay déi vé sdn luwong cé thé bién
thanh nhitng thay déi lon hon vé ddu tw. Su
tang manh vé chi tiéu diu tu do két qua ban
dau cla su ting khéng nhiéu 14m vé s6 hang
ban ra. Dau tu méi 1am san lugng ting thém
qua s6 nhan. Tac dong qua lai nay thuc diy
tang truéng dén mot dinh cao nio d6 ma &
dé da day @0 céng an viéc lam thi né bi bat
trg lai. Khi san lugng giam nhanh, nguyén
tic gia toc doi héi s6 ddu tu ciing phai gidm.

Véi toan bd nén kinh té& thi s& dau tu
giam dén mot midc nao dé thi né thoi khong
gidm nia. Dén thoi diém cham day, cac
doanh nghiép lai cdn phai dau tu dé thay
thé, nén ddu tu lai bit ddu ting va mot chu
ky méi bat ddu. Nhan t6 gia téc va s6 nhan
dau tu c6 su tac dong qua lai d€ tao ra suy
thoai hay phuc héi, phén vinh hay sa stt.

3.4. Diém tran, san, hang tén kho va cdn
cdn vang lai trong chu ky kinh doanh

Begg (2005) ciing gidi thich vé mé hinh
gia téc s6 nhan cla chu ky kinh doanh va bé
sung thém cac diém vé tran va san cda chu
ky. Theo d6, mé hinh gia téc s6 nhén giai
thich chu ky kinh doanh bing méi quan hé
tuong tac gita cdu tiéu dung va dau tu.
Diém c6t 161 cia m6 hinh nay 14 né coi ty 18
tang trudng san lugrig tang téc 1a yéu td lam
tdng ddu tu. Mot khi ting trudng san lugng
én dinh thi ddu tu én dinh, sau d6 ddu tu
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phai gidm vi ting trudng sin ludng da
giam xudng (nén kinh t& suy thoai). Khi
nén kinh t& ngirng suy thoai thi diu tu gia
toc lai bat dau tang trd lai.

Trén va san

Begg cho rang véi mé hinh gian don gia
téc s6 nhan nay thi d6 khong phai 1a cach
chinh xéc gidi thich vé chu ky kinh doanh
va dua vao diém tran va san dé giai thich
thém.

Tong cung tao ra mét mize san trén thuc
t& bdi né ¢6 thé dap tng téng cAu bing cach
lam thém gid, gidm tén kho, nhung san
lugng khong thé tang vé han. Piéu nay lam
tdc d6 ting trudng cham lai. Sau khi vudt
qua muc cta ban than thi nén kinh té sé
cham téi tran va phai quay trd lai.

Cé mdt mic san ma & d6 tdng cAu khong
thé thap hon. GiAm dau tu 1a mét bd phan
quan trong cua tinh trang giam sit, nhung
dau tu khéng thé giam vé han, bat ké md
hinh nao vé hanh vi diu tu.

Hang tén kho

Khi téng cdu giam, cac doanh nghiép sé
phan tng bing cach giam gid lam thém,
hodc chuyén sang lam viéc véi thdi gian it

_hon, tham chi sa thai céng nhan dé gidm
hang tén kho néu téng cAu suy giam
nghiém trong.

Phan ung cia doanh nghiép khi téng cau
suy giam la giam gid lam viéc, giam lao
déng va giam luong. Khi téng cau tang trd
lai, doanh nghiép van duy tri mtc tang san
lugng cham hon muc tang tdng cdu nham
tiéu thu hét s6 hang ton kho dé trd lai
trang thai cdn bing (d6 12 hanh vi cla
doanh nghiép). .

Cdn cén vang lai va kha nang canh tranh

Suy thoai cudi cing sé ddy mic luong va
mudc gia xudng, ting muc canh tranh va
phuc héi can can d6i ndi bing cach tang ciu
déi véi xudt kh&u rong: Khi c¢é thing du
trén tai khoan vang lai sé lam tdng cau
tiéu dung ciia qudc gia. Nén kinh té lic nay
sé budce vao giai doan tang trudng day mic
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gia 1én cao va lam gidm sdc canh tranh.
Can bang dai han dude phuc héi khi tai
khoan vang lai trd lai con s6 khéng.

3.5. Chu ky kinh doanh chinh tri

Day 1a ly thuyét gidy nhiéu tranh cai.
Ngudi dugec dé cap nhiéu nhat vé thuyét
nay la Edward Tufte (1978) khi cho ring &
nhiéu nudc dan chl ¢6 mot su trung hdp
gita thanh tuu kinh t& véi cac 1an bau cu.
Thoi gian bau ci anh hudng téi muc that
nghiép, tang thu nhap thuc t& quan ly
ngan han déi véi lam phat va that nghiép,
cac chinh sach kinh t& md rong hoic thu hep.

Mic du ¢6 phé phan nhung cd Samuelson
va Begg déu dé cap kha nhiéu dén van dé
nay. '

Theo Begg (2007) véi chu ky kinh doanh
chinh tri, chinh phd s dung chinh sach
tién té, tai khoéa dé kich thich téng ciu.
Chinh sach sé dude that chit ngay sau khi

chinh phtt dudc tring cl,.né gay tinh trang

dinh tré va niang luc san xuat khong duge
st dung hét. Khi ngay bau ct lai sidp dién
ra, chinh sach tai khéa mg rong c6 thé tao
su tang trudng nhanh khéng bén lau bang
cach tan dung hét cac ngudn luc nhan réi.
Nhiing ct tri s& hiéu 1dm rang day la tdc do
tang trudng nhanh va bén lau clha san
lugng tiém ning va lai tin nhiém bd phiéu
cho chinh phu. T

Begg cho ring 1y thuyét nay c6 thé chia
dung moét phan su thuc, nhung né lai dua
trén gia dinh cac cl tri 1a nhiing ngudi hét
stc ngay tho, khong thay dugec chinh phu
dang lam gi. Trén thuc t& thi khong phai
luén nhu vay. Nam 1997, chinh quyén cua
thi tudng Major da thua khi tai tranh c
dd ring san lugng tang nhanh. -

Theo Samuelson (1985, 1995) thi Iy thuyét
nay dugc dua trén nén tang: (i) tu thoi
Keynes, cac nha hoach dinh chinh sach da
¢6 cac cong cu dé kich thich nén kinh té;
(i1) cu tri thich nhitng thdi ky it nguoi that
nghiép, kinh t& phat trién va lam phat
thap; (iii) cac nha chinh tri thich dude bau
lai.
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Trong lich st, cac cudc bau ci téng thong
rat nhay cam véi tinh hinh kinh té& tit 6 dén
9 thang trude ngay bau ci. Két qua 1a, néu
ho ¢6 su lua chon thi hau hét cac tong théng
sé mudn chon con dudng ciia R. Reagan, ch
khong chon cach 1am cta J. Carter.

Khi khéo sat vé tang trudng kinh té& trong
nhiém ky ctia cac tong thong tit Truman dén
G.W Bush (Bush con), ngudi ta nhan thay
cac tong thong tai dic ¢t nhiém ky 2 déu ¢
thanh tich kinh té€ t6t trong nam tha 3 va
thd 4 cta nhiém ky dau. Cac phé téng
théng, hoiac ngudi ctia dang d6é cing nho
thanh tich kinh t& cha téng théng duong
nhiém ma déc ct. Cac téng thdng ma thanh
tich kinh té& kém cdi trong nam th 3 va dic
biét 12 nam tht 4 trong nhiém ky déu bi
that cit (Guell, 2009).

Viéc mot téng théng cé thanh tich va
dudc bau lai 12 moét viée, nhung viéc chinh
sach cta chinh pht véi nhiing tha thuat
nham gianh phiéu lai 14 viéc khac. Cac cong
trinh nghién cttu sau nay cho thay c¢6 nhing
diéu da tung xay ra trudc kia (nhu di tung
x4y ra duéi thoi R.Nixon) nhung sau nay da
khong lap lai (Drazen, 2000). Khong c6
nhiing bang ching ré rang cho thdy chinh
sach cua téng thong duong nhiém sé tao ra
chu ky va dat két qua trong ky bau ct ké&
tiép. Tuy vay, van khéng thé phl nhan duge
cac téng théng hay chinh pha déu cd 14y
long ¢l tri dé gianh 14y phiéu bau. Chu ky
kinh doanh vi thé ciing khé tach khodi cac
mdl quan hé véi bau ci va lap chinh phu.
Chinh sach dan tdiy c6 thé dudec long caa
mot bd phan dian chung, nhung lai tao ra
mét hd sdu ngan cach va tén that cho ngan
sach, nhiing tich lidy, dén nén sé diy nén
kinh t& roi vao chu ky suy thoai khi ¢6 cac
tac nhan khac xuat hién.

Ly thuyét chu ky kinh doanh thuc té

Nén tang co ban ciia 1y thuyét nay cho
rang kinh t& vi mdé nén dua vao ly thuyét
doanh nghiép va hd gia dinh trong kinh t&
hoc vi md vé su lua chon gitta hién tai va
tuong lai.
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Theo quan diém nay, nén kinh t& sé chiu
tac dong bdi cac ci séc nhu nhing dét pha
trong cong nghé, thay d8i chinh sach cha
chinh phi. Céc ci s6c nhu vay sé lam thay
déi cac phuong an phic tap va lam xuit
hién hanh vi cadn bing ma tréng gidng nhu
chu ky kinh doanh.

Cé thé tranh duoc chu ky hay khéng?

Pay 1a cha dé 16n va gay ra nhiéu cude
tranh luan ma chua bao gid c¢6 héi két. Cac
tém tit dudi day luge ghi lai quan diém cla
P. Samuelson, mot nha kinh t& bac thay qua
chc 14n xuidt ban quyén Kinh t& hoc cla
Ong.

Niém tin va su thdn trong cua Samuelson

Trong lan xuit ban nidm 1985, Samuelson
cho rang tuyén bd ctia Téng thong Johnson
(1965): “ Khong tin rang suy thoai 1a khong
thé tranh dugc” 1a qua lac quan. Dé giai
thich nhan xét cia minh, Samuelson dan 1di
Arthur Okun vi cho rang d6 1a quan diém 6n
hoa: “ Suy thodi gio ddy, néi chung vé co ban
la ¢6 thé ngdn chdan duoe, gidng nhuw nhiing
vu tai nan mdy bay chiz khéng gidng nhitng
con léc bat ngd. Nhung ching ta van chua
loai bo duoc tai nan mdy bay va diéu chua
ro la ching ta ¢6 du khoéng ngoan hodc kha
ndng dé loai triz suy thodi. Nguy co vén chua
bién mdt. Cde luc tao ra cudc suy thodi trd
lai vén dang lap 16 bén cinh ciza, chi chd tin
hicu”,

Samuelson cling da nhic dén cac 1an suy
thoai trong cidc nam 1973, 1979 do OPEC
tang gia dau, chinh sach thit chat tién té &
My nam 1979-1982 va cho rang ngay nay
(cac nam dau thap ky 80) suy thoai van rat
sinh dong. Nhung Samuelson ¢6 niém tin
khi cho rang chi trit khi ¢6 mét sy kién cuc
doan nhu hé thong ngan hang va tai chinh
dud1 slic nang cua viéc cac nude nd nhiéu
khong tra duge méi gay ra sy sup dé nhu
trong cudc Dai khing hoang. Niém tin cha
Samuelson dugc dua vao su tién bo cta khoa
kinh t&, cic chinh sich tién té, tai chinh
duge cac chinh pht st dung mét cach linh
hoat dé ngan chan suy thoai. Va Samuelson
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két luan: “Chu ky kinh doanh da titng tién
cong chu nghia tu bdn trong thé ky XIX
da bi thuén héa, nhung van chua la mét
con ché canh”.

Niém tin cia Samuelson duge cling cé

Muoi nidm sau, khi nhic dén chu ky
kinh doanh, Samuelson (1995) mét lan
nita nhéc lai 16i Okun va viét thém ring:
da 2 thap ky ké tu khi Okun viét nhiing
161 nay, nuéc My da trai qua nhiéu thang
tradm c6 tinh chu ky; déng thdi né ciing da
tranh dugc khing hoang dinh tré siu va
kéo dai nhu cac nam 1870, 1890, 1930.
Diéu quan trong la sy hiéu biét t&t hon vé
kinh t&€ hoc vi m6 da cho phép chinh phl
thuc hién cac chinh sach tai khéa, tién té
ngan chan suy thoail bién thanh khung
hoang. Cuéi cung, Samuelson k&t luan:
“Chu ky kinh doanh khéc liét tan phd chu
nghia tu bdan trong nhizng thoi ky dau cia
chu nghia tu ban da duoc ché ngu”.

Tro lai su than trong hay hoai nghi cua
Samuelson?

Tuy nhién cudc khiing hoang nam 1997
& Chau . da lam 6ng thay ddi quan diém.
Mic du van nhéc lai ¥ nghia cia chinh
sach tai khéa, tién té nhu nhing lan
trude, nhung khi binh luian vé nhing y
kién cho rang chu ky da chét hay nhu da
x6a bd duge chu ky thi Ong cho ring qua
sém dé néi diéu d6. Samuelson din nhéc
]ai 161 cia Okun nhung sau dé éng viét:
“Moét thai gian khéng ldu sau 131 néi trén
cia Okun, nudc My budc vao giai doan
bao t6 dd doi nhat tu sau chién tranh.
Cha nghia lac quan d& 14y lan khéng thé
ngin chdn dugec chu ky kinh doanh
(Samuelson, 1998).

Paul Krugman va su trd lai cua kinh té&

hoc suy thodi

Paul Krugman cé 16 1a ngudi phan déi
manh mé nh4it vao nhiing niém tin la chu
ky da dugc kiém soat va suy thoai khéng
con. Vao gilta thap nién 90 cia thé ky XX,
Paul Krugman da dua ra phé phéan cac
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nén kinh t& Poéng ., sau Bao cao cua
Ngan hang Thé gidi vé su than ky caa céc
nén kinh t& nay va dy bao mét su sup d8
nhu xay ra véi Lién X6 cudi nhiing niam
80 dau 90.

Nam 1999, Krugman viét quyén sach:
“Su trd lai cua kinh té& hoc suy thoai” dé
cap dén cac cudc khing hoang kinh té& lan
tran 8 Chau ,, Chau My Latinh nhu la
mot bénh dich dang 1on thuéc. Trong lan
tai ban méi nhat (2009), khi trich dan lai
nhitng phat biéu cta Robert Lucas niam
2003 va phat biéu cha Ben Bernanke véi
dai y chinh sach kinh t& vi mé trong thoi
hién dai da giai quyét van dé chu ky kinh
t&, bién né trd thanh van dé vit vanh, thi
Krugman cho rang nhitng tuyén bé nhu
vay la “ngao man dén khé tin”. Bdi vi:
“chi val nam sau, thi ca thé& gidi dang vat
16n véi khing hoang kinh té va tai chinh
rat gibng nhitng nam 1930”.

4. Nhing giai thich qua cac chu ky

kinh t& ¢ Viét Nam

4.1. Vai tro cua thé ché, chinh sdach

trong cdc chu ky kinh té

Né&u cac nghién cu trudc day & Viét
Nam con kha dé dat khi dé cap chu ky
kinh t& vi lich s cta nén kinh t& thi
truong qua ngin, nhiéu diém con chua s,
thi tinh hinh kinh t& nim 2008 va 2009
cho thidy nén kinh t& Viét Nam dang chiu
tac déng manh cla cac yéu té nhu bat ky
nén kinh t€ thi truong nao da tung trai
qua.

Nhing nguyén nhin gy nén, hoic tac
déng dén cac chu ky trong nén kinh té&
Viét Nam trong 30 nam qua bao gém ca
nguyén nhin bén trong va nguyén nhén
bén ngoai. D6 1a: dudng 161 va chinh sach
kinh té&; chién tranh bién gidi, su sup d6
cua khéi XHCN, khung hoang kinh té&
Chau ., nam 1997, khing hoang kinh té&
thé giél nam 2008-2009; chinh sach tién
té, tin dung, cd cdu kinh té&, cd cadu dau tu.

-Nguyén nhén bén trong va bén ngoai
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Hinh 5: Nhitng dién bi€n chinh qua cac chu ky kinh t& Viét Nam t& nam 1976-2009
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Hinh 5: tdng truong kinh té tiz ndm 1976
-2009 (GDP theo gia c6 dinh), tdc dong cdc
chinh sdch va nguyén nhén ti bén ngoal.
Chinh sdch sai da gdy nén cdc dot suy thodi
manh (cdc nam 1978-1980 va 1985-1990),
nhitng thay déi chinh sdch lai tao nén sw
tang truong vuot bdc. Nhitng pha suy thodi
déu c6 nguyén nhén bén ngodi, néu sai lam
chinh sdch roi vao thoi diém néi trén thi
tinh hinh trd nén rat téi té.

Cac nha kinh t& thudng chia su phat
trién kinh t& Viét Nam thanh 2 thsi ky 16n:
ti ndm 1976 dén nam 1990 va tU sau nam
1991. Cach phan chia nay xuit phat tu
danh gia sy phat trién nén kinh té trudc va
sau thdi ky d6i méi. Tuy vay, ciing ¢6 nhiing
khac biét trong médi thoi ky dai néi trén.

T nam 1976-1985 1a thdi gian chuyén tu
nén kinh t& chién tranh sang thai binh. Day
la giai doan ta khuynh cao d6, v8i cac chinh
sach sal lam da lam nén kinh té& bi suy thoai
tram trong. Nhung day ciing 1a giai doan
day tran trd trong viéc xac dinh dudng 161
phat trién. Su suy sup vé kinh t& trong cac
nam 1978-1980 da budc phai c¢6 nhiing thay
ddi trong thoi gian tU cudi nam 1980 dén
nam 1981, nhd vay nén kinh té di c6 chat it
thay déi, nhung su thay déi khéng d manh,
khéng vudt qua néi sic y cha su tri tré.
Nhiing chinh sach ban hanh sau dé da phan
anh quan diém bao tha, va mdt 14n nita nén
kinh t& roi vao suy thoai. Nhiing cai cach
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sau d6 1a mét su nda chiing va rdi vao thit
bai din dén cudc khing hoang. D6 1a tinh
trang ca nam 1985. Dén ldc nay thi phaico
su thay d6i triét dé, thay ddi nén tang cin
ban dé 1a tu duy. D6i méi tu duy, nhan thic
va chuyén thanh hanh ddng tu bsi canh dé
va da md dudng cho thdi ky thay déi va phat
trién sau nay.

Tu ndm 1991 dén ndm 2000, nén kinh t&
chuyén tit cd ché tap trung sang cd ché thi
trudng. Mét giai doan didy kho khin dé vuot
qua cung cach quan ly va tu duy cd, tim
ki€m cach thic quan ly méi, kién thic mdi.
Su pha tron gita .cai cli va cal méi, dau
tranh gifta héi nhap, phat trién véi bao tha,
tri tré, nhiing 4m anh vé nhitng mat mat va
mudn quay trd lai co ché& cit thé hién qua sy
giang co vé chinh sach. Day 1a giai doan kha
phic tap vé thé ché néu khong vugt qua
duge thi dat nude khong thé phat trién duge
vao nhiing giai doan tié€p theo.

Tu sau ndm 2000, nén kinh t& da chuyén
sang gial doan héi nhap véi nén kinh t& thé
gidi. Cot méc ddu tién ghi nhan vé sy thay déi
12 viéc ky két Hiép dinh Thuong mai Viét —
My (BTA). Tiép theo d6 dén niam 2006 la viéc
gia nhap T6 chitc Thudng mai thé gigi (WTO).
Mot thay ddi rat c6 y nghia 1a su ra doi cda
Luat Doanh nghiép va cude van dong sau dé
nham b3i bd cac gidy phép con, cho thay tAm
quan trong ciia van dé thé ché cho phat trién
chiéu siu. Va ciing tit day, cac chinh sach tai
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