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GIA VANG TANG - NGHI DEN VAI TRO
TIEN TE CUA VANG

T gia vang thé gii:

Chung ta nhod lai; HOoi
nghi tién té qudc té thang
7/1944 tai Bretton - Woods
(My) da quyét dinh cai t6 lai
cac quan hé tai chinh - tién té
thé gi6i sau khi ché do tién té
Gié- no (Italia ) sup d6 bang
viéc thiét 1ap mot hé thong tién
té quoc té moi dua trén dong
USD cua My - con dugc goi
1a ché d6 ban vi dé la. Trong
ché do tién t& nay. USD duoc
thé giéi thira nhan c6 vai tro
ngang voi vang, va nd luén
san sang dugc chuyén doi
sang vang theo ty 1€ ma chinh
phtt My cam két 1a 35 USD/1
ounce (IUSD cé ham lugng
vang phdap dinh la 0,888671
gram vang nguyén chit). Day
la gia vang chinh thic trong
giao dich thanh toan, chuyén
doi gitta ngan hang trung wong
(NHTW) cac nude thanh vién
tham gia hé théng tién té
Bretton - Woods . Diéu dé hiéu
¢ day la: Gid vang chi o thé
6n dinh & muc nay, néu nhu
gid tri cua USD khong thay
d6i. Néu USD tang gi4 thi gid
vang thé gi6i s& giam, va khi
USD bj mat gi thi gia vang thé
gidi s& tang lén. Lich sur tién té
thé gidi khong thé quén nhiing
chidn dong khing hoang cua
USD vao nhitng nam cudi cua
thap nién 60 & thé ky trugc.
Khing hoang USD da lam cho

kho vang khong 16 cua Mg
bi“khdnh kiét" va dan dén hé
qua la M§ bat budc phai pha
v& cam két quoc té cuaminh la
dinh chi d6i USD ra vang. va
thang 12/1971 M¥ phai tuyén
bo pha gia USD 7.89% va gia
vang thé gidi bi day tir 35 USD
lén 38 USD/1 ounce. Réi tiép
theo d6 chang bao lau. thang
2/1973 khi USD bi phé gia lan
th 2 vo1 muc pha gia la 10%
thi gid vang tang lén 42,22
USD/1 ounce. Tur ddy gid vang
trén thi truong thc gigl da
khong c6 nhitng no luc quoc té
nao dé thuc hién kiém soat, n6
tu do bién ddng theo quan hé
cung cau cia thi truong.

Bugc sang thé ky 21
ching ta thdy birc tranh gia
vang thé gigi ¢6 nhidu nét dam
nhat dan xen vdi nhau, song
xu hudng tang gia ludn ludn rd
nét. Chung to1 da tap hop duoc
nhirng s6 liéu sau day:

Gia vang thé gioi tinh
bang USD thay ddi hang nam
(Gold price annual change)

Ny Ty 1é tang so vdi
Nam |2~ ude (%)
2005 20,0
2006 23,0
2007 30,9
2008 5,6
2009 234

N guén.' Tdp hop tir nhitng
thong tin (rén Internet

Ths. Nguyveén van Loc

Nam 2008 gia vang thé
giol khong tang manh so voi
cac nam trudce va tai ngay 17/3/
2008 gia vang dat ngudng
1030 USD/lounce. Vuot qua
mirc gia ndy . gid vang thé gio
leo lén 1096.20 USD/1 ounce
vao nam 2009 va trong nam
2010 nay gia vang thé gioi da
¢6 nhiéu con ~bio gia™.

Vao nhitng ngay dau cua
thang 11/2010 gia vang thé
giéi di tang rat manh va hién
tal (ngay 10/11/2010 gia vang
thé giéi da cham muc 13974/
1398.1 mua vao/ban ra trao
ngay). Nhu vay tinh tr nim
1944 dén nay g gia vang thé gioi
da tang gan 40 lan.

....... Pén gia vang ¢ Viét

C6 thé noi. ¢6 nhiéu yéu
6 tac dong dén su bién dong
cua gia vang & nudc ta. Song
hdy tam chua di vao phéan
tich nhitng nguyén nhan gay
nén nhitng bién déng cua gia
vang. Khi chia tay voi thé ky
20, dé bu6e sang thé ky 21 thé
gidi1 cling nhu Viét Nam dé co
nhiéu thoi diém duge ching
kién su gia tang dén “An tuong
* cua thu kim loai mau vang
da tung g1t cac chirc nang cua
tién té trong lich sur luu thong
tién té cua xa hoi loai nguoi
trude day. Tar Viét Nam. trong
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nhitng nam gan dav gia vang da
tang lén dang ké va c6 nhitng
lic di xuét hién ~ bdo gia
vang. Thang 92007 gia vang
trén thi truong vang Viét Nam
d3 nhay cao gap 2.8 lan so Vi
nam 2000. Thoi diém nay khi
gia vang thé giéi 1a 701.5 USD/
ounce thi gia vang o nudc ta la
13,78 triéu dong /1 lugng. Dén
ngay 29/12/2007 thi gia vang
da roi xa moc nay va leo i
mic 16.22 triéu dong/lugng.
Nhung chi sau 2 thang thoi.
vao ngay 29/2/2008 mic gia
vang moi da la 19 triéu dong/
luong. Nam 2009, gia vang thé
giéi di tang rdt manh trong
sudt 30 nam qua. pha v& ky
luc 1030 USD/ounce vao ngay
27/3/2008 va dat muc 1.226.5
USD/ounce. Tai VN trong nam
2009 chiing ta di ching kién
thoi diém ngav 11/11/2009 khi
gid vang lén xubng hét nac nay
dén nac khéc. va dinh diém &
muc gida 29 triéu USD/ounce.
Nam 2010 gia vang van bién
dong thét thuong va gan day.
khi gid vang thé gioi tang. tv
gia hdi doai cua USD giam
so v6i nhiéu dong tién khac
trén thi trudng hoi doai qudc
té ..thi thi truong vang Viét
Nam ciing duoc ching kién
nhimng thoi khac gia vang tang
* ngoan muc. Cu thé : vao
luc 8230 phut ngay 9/11/2010
gid vang miéng SIC & muc 37
triéu déllgr 1 luong, dén 10
gid nhdy 1én muac 38.2 triéu
déngfluqng (tang 1.2 triéu
dong ‘luong). da xubng
gia nhung ngay 2011 2010 gia

vang trén thi truong vang Viét

- Nam pho bien & mure 35.4 triéu

dong (gia mua vao) va 356
triéu dong /luong (gia ban ra).
Theo ching t6i, gid vang thé
gidi cling nhu gid vang o Viét
Namtrong thoi gian tdi s€ con
¢6 nhiéu dién bién bat thuong.

..... Va nghi vé vai tro
ticn té cia vang

Nhu ching ta déu biét: Su
phét trién cua trao ddi hang
hoa trong x& hdi loai nguoi da
thang tién ur thap dén cao. la
su thay déi cua cac hinh thai
gia tri, ma hinh thai dinh cao
la hinh thai tién té cua gia tri.
Vang. voi cac dac tinh qui
hiém von co cua no di tro
thanh tién té - mot hang hoa
déc bict.

La mdt hang héa dac biét.
céc hoat dong trao déi hang
hoa trong xi héi da chdp nhan
vang la vat ngang gia chung
duy nhat.

Vang thé hién vai tro tién
t¢ la vang da thuc hién day
du céac chirc nang cua tién té.
C. Mac khi nghién ctru vang-
tién té da chi 16 5 chuc nang
la: chue nang thuoc do gia tri.
chic ndng phuong tién hru
thong. chie nang phuong tién
cét trir, chire nang phuong tién
thanh toan va chuc ning tién
té thé gidi. La mot hang hoda
doc quvén trong vai tro vat
ngang gia chung cua trao doi
hang héa. nén thé gigi hang
hoa da xudt hién hai thai cuc:
Mot cuc la nhitng hang héa
thong thuong( hang hoa vat

@ Tap chi nghién citu Tai chinh k& todn

chédt) va mot cuc la mot tha
hang hoa dac biét - Hang hoa
tién t&. Trao déi hang héa ma
tien 1€ 1a moi gigi da lam cho
cac hoat dong trao doi trong xa
hoi tro nén dé dang hon, thudn
loi hon. d& ton kém thoi gian
va cong suc cua con nguoi.

Trong lich su luu thong
tién té. loai nguoi ching ta da
tung chuing kién cac hé thono
td chuc Iuu thong tién té dung
vang: ché do don ban vi vang,
ché d6 song ban vi bac - vang,
ché do ban vi vang tién duc.
ché d6 ban vi vang thoi, ché
do ban vi vang hdi doai. Co
thé khéng dinh mét cach chéc
chan rang: trong lich s luu
thong tién té cua nhan loai thi
ché do luu théng vang 1a ché
do tién té on dinh nhat. Chinh
day 14 nhan t6 tich cuc va quan
trong nhat, 1a don bdy manh
thiic day san xuat hang héa va
Iuu thong hang hoa phat trién
va ciing c6 thé noi cach khac,
day chinh 1d nhin t§ quan
trong on dinh phét trién vi mo
nén kinh té

Tuy nhién khi san xudt
hang héa va luu thong hang
hoéa ngay mot phat trién & trinh
do cao thi viéc ding vang lam
phuong tién lwu thong va
phuong tién thanh toan truc
tiép voi hang héa va dich vu
dd tré thanh mét luc can cho
su phat trién cua luc luong
san xuat xa hoi. vi vang |3 tai
nguyén qui hiém. \Ihng qui
luat cua su phat trién |3 qui
luat tién lén phia trudce, chinh
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vi 1€ d6 loai nguoi da tim ra
glal phap hiéu qua la thay thé
ché do6 ban vi tién vang bang
cac ché do  Iru théng déu
hiéu gid tri (tién diu hiéu).
D6 la cac ché do tién té. ma
trong d6. chitc nang phuong
tién lIru thdéng va chuc nang
phuong tién thanh toan (ma
ngay nay kinh té hoc hién dai
goi la chirc nang phuong tién
trao ddi cua tién té) cia vang
- tién té duoc nhitng vat ma
ludt phap qui dinh thay thé cho
vang (dai dién cho vang) ma l&
ra vang phai luu thong thue su.
Trong lich st hru thong tién
té thé gi6i, vat dai dién cho
vang ¢6 tén goi la Ky phiéu
ngan hang (NH), la céng cu
lwu thong cda tin dung NH va
né da phat trién dén ngay nay
Ja tién NHTW va ching hién
dang duoc su dung trén toan
thé gisi. Tién NH c6 ban chat
14 tién dau hiéu. & day chung
ta nhan thiy rang: vang tuy lui
vé “hau truong”. nhung vai
trd ciia né khong mat di. Gitta
vang va tién du hiéu c6 quan
hé chit ché: Tién déu hiéu mat
gia thi gia vang trén thi truong
s& tang 1én. Mt khéc tién dau
hiéu mét gia cang manh thi xu
huc’mg dung vang s€ cang tang
(cau vang tang): Thuc té n;,uorl
ta khong chi tim den vang dé
du trif ma quay vé ding vang
lam phuong tién luu thong
va thanh toan. Mot thuc té da
cho thay rang: Trong ché do
tién té Bretton - Woods ndm
1944, thé gioi di thira nhan
USD 12 dong tién chu chét s6 1

trong cac quan h¢ thuong mai
- tai chinh quéc té nhung véan
khong khang dinh vai tro tuyét
dbi cuia déng tién nay - mot loai
gidy bac NH do M§ phat hanh-
mot cuomg qubc s6 1 thé gisi
vé kinh té - tai chinh. ma van
tiép tuc c6 nhitng giai phap vé
vang: Gilr gia vang & mitc 35
USD/ ounce. Nhung mic gia
nay ca thé gioi da khong gitr
duoc khi no6 chinh thac tang tur
35 USD 1én 38 USD/ ounce, thi
chinh khi d6 USD da bi pha gia
7.89% vao nam 1971 vardi dén
dau nam 1973 khi gia vang bo
médc 38 USD/ounce dé tréo lén
mire 42.22USD/ounce thi USD
lai bi pha gia lan thi 2 v6i mic
10% da lam cho hé théng tién
té Bretton - Woods thuc su tan
rd va gia vang thé gisi dén nay
d3 tu do bién dong theo cung
cau thi truong ma khong mét
“thé luc nao ™ c6 thé kim giit
duoc no. Gia vang thé gisi da
khong nglrng bién déng va
hién nay dang dién bién hét
suc phuic tap nhu ching ta da
xem xét & phan trén. Pé néi
mot cach ngin gon la: Néu so
sanh vo1 nam 1973, khi gia
vang chinh thiuc 1a 42,22 USD
founce thi v&1 muc gid vang
thé gi6i hién nay thi vang trén
thi truong thé gidi da tang gia
trén 30 lan.

Trong quan hé tién té-
tai chinh quéc té c6 thé nhan
thdy: Khi vai tro tién & quéc
té cua vang giam di thi df)ng
USD trong hé thong tién té
Bretton-Woods phai [uén luén
thé hién rd "vai tro tru cdt” cua

né, vai tro cua moét dong tién
qudc té” ngang véi vang. thé
nhung USD d4 khong lam tron
ven diéu dé, va duong nhién
mét khi USD maét gia thi vai
tro tién té cua vang & dau do
s& duoc thé hién 1a mot thuce té
khach quan: Chang han nhu
vang da ting duoc chép nhin
trong thanh toan cubi cing
gitta cac nudce khi mét nudce ¢od
can can thanh toan bi tham hut
nghiém trong. ma du trir qubc
gia vé ngoai t€ manh di can
kiét khong du dé thanh toan
voi nuoc chu ng. ¢ mot khia
canh khac chun0 ta thay gan
day nhiéu quéc gia c6 tiém luc
kinh té - tai chinh nhu Trung
qubc, M3, Nga ... dang thuc
hién tang du trir vang trong
du trir ngoai hoi quéc gia ciia
ho. Cac nudc nay tang du trit
vang chic chidn khéng phai
tang du trr vang v&i tu cach
la mot hang hod thong thuong
nhu nhing hang hoa khac ma
latang du triv quédc gia vé vang
nhu mdt thir hang hod dac biét.
Diéu dé cho thiy nhu cdu vé
vang ¢ day khong phai la nhu
céu vang cho dau tu ma la nhu
cau vang lam phuong tién bdo
hiém cho “gia tri” cua dong ndi
té cua ho khi déng tién ay bi
mat gia do lam phat, mat khac
nhu cdu vang cua cac nude con
cho ta thay vang van duoc coi
nhu mot phuong tién du trit
gia tri. Mot vai s6 liéu sau cho
ta thay rat r diéu d6: Hién nay
tai M§. du trir vang chiém xap
xi 77% du trit ngoai héi qudc
gia ctia nude nay. Con khu vuc

(Xemtiéptrang 70)
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la noi dung quan trong dam
bao cho cac doanh nghi¢p nay
hoi nhap thanh cong va nang
cao vi thé canh tranh trong
Iinh vuc kinh doanh hang hoa
va dich vu bdi canh hién nay.

Bon la, Nang cao nidng
luc tai chinh cua doanh nghiép

Nang luc tai chinh cua
doanh nghiép 1a mot yéu t6 c6
tinh quyét dinh dén hiéu qua
kinh doanh cua cac DNTM
ban lé hién dai giai doan hau
khung hoang kinh té hién
nay.. Mot thuc té hién nay 1a
nhiéu DNTM ban le hién dai
la doanh nghiép vira va nho
chua ¢6 thuong hiéu. thi phan
khiém ton. chua tiép can duoc

voi thi truong chung khodn.
kéu goi nguon von cua céc
nha dau tu kho khan do tac
dong cua yéu 10 canh tranh,
Hon nira tiép can voi nguon
vay tin dung ciing khong phai
la diéu kién thuan loi nén dé
nang cao hiéu qua kinh doanh.
cac DNTM ban I¢ hién dai can
nang cao nang lyc tai chinh
bang moi phuong thirc co thé
cua minh.

Nam la, Ndng cao trinh
dd. nang luc cua nguoi lao
déng

Hiéu qua hoat dong kinh
doanh cua cac DNTM ban le
hién dai bi anh huéng khong
nho cua cdc van dé nhu trinh

dd. chat lugng cua doi ngil lao
dong. Bé co thé canh tranh
voi cac doanh nghiép nudc
ngoai trong linh vuc thuong
mai can thiét phai dau tu cho
viée boi dudng trinh do va k¥
nang cuia nhan vién, boi dudng
phong cach phuc vu. nang cao
tinh thin trach nhiém ddi véi
khach hang cua nhan vién.
Pay 1a vén dé ton tai ¢ hiru
cua cac doanh nghiép nay nén
néu khong tap trung dé ning
cao chat luong d6i ngii nhan
vién sé rat kho khan trong viée
thu hut khach hang va duy tri
su trung thanh cua khéach hang
trong moi truong canh tranh
hién nay./.

GIA VANG TANG - NGHI DEN...

Chau au khoang 60% tong du
trit ngoai héi. Mot sé nuée
khac cdc NHTW ciing gia ting
manh du trit ngoai héi quéc
gia dudi dang vang. Chang
han. gdn dav ngan hang trung
uong Iran da chinh thuc tuyén
b chuyén 45 ty USD tir dur trix
ngoai hi qubc gia sang dur trir
bang vang va dong EUR. Mot
s6 nude khic ¢ Trung dong
thuéc khdi cac nude XK dau
moé OPEC da thuc hién chuyén
toan bé sb thu ngoai té tu xudt
khau ddu mo sang vang (nhu
vay du trir vang cua céc nudc
nay binh quan khoang 140 tdn
vang / nam.)

Néu ching ta c¢é cai
nhin “cidn canh'nhu ¢ VN
thi con thay nhirng hinh anh
quen thudce khi vang xuét hién
trong cac giao dich mua ban
hang hoa(dat dai va cic bar
dong san. cac hang hoa co gia
tri 1ém.). Chinh mét phan do
nhiing nhu cdu nay ma theo
mot thong ké méi day nhat thi
0 nudc ta vang voi tu cach la
phuong tién du trir dang nam
rai rac trong xa hoi lén tdi
1000 tan. va mot 18 duong
nhién chi v6i nhitng nhu cau
vé vang nhu thé nay du dé
lam cho gia vang tang 1én( o
day chung ta bo qua cac nhu
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(Tiép theo trang 73)

céu khéac vé& vang nhu nhu cau
vang trong y hoc. trong cong
nghiép( cbng nghiép ché tao
dong ho. cong nghiép dién tir
. cong nghiép hang khong vi
tru). vang trang stc ...Thuc té
o Viét nam hién nay dang la
nhu vay va mot diéu chéc chan
la & cac nude kinh té con kém
phat trién thi vai trd tién té
cua vang trong cac hoat dong
kinh té- x4 hoi chua thé hoan
toan bi mat di mét cach ngdu
nhién dugc. Chung i ¢6 thé
khang dinh chic chan didu d6
va mong mubn ’Cilng nhing ai
quan tam s& ti€p tuc trao ddi
vé van dé nay.
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