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TAI CHINH VI MO

NHUNG QUA BONG BONG NGAN SACH

Sau nhitng qua bong béng
gid cd trén thi truong tai
chinh, nha dat va hang héa,
trén thé€ gigi dang hinh thanh
mdt nguy cd mdi: nhitng qua
bong béng ngan sach.

Nhitng qud bong béng nay
dudc hinh thanh v8i muc tiéu
tié’p “strc sé’ng mdi” cho nhitng
nén kinh t& dang xi hoi, nerng
diéu nay ciing ¢6 th€ din dén
nhirng trd ngai rat 16n cho ting
trudng bén vitng nhiéu nim
sau.

Chi tiéu qua nhiéu, vay ng
qud nhiéu

Nhin vao bdng du kién
thdm hut ngidn sdch 2009 ma
t3 Economist dua ra, dé thay
da s6 céc quoc gia déu dudc
du dodn s€ 1dm vao tinh trang
thAm hut ngdn sach khd 16n: rit
nhiéu nuéc déu c6 mifc thim
hut ngan sdch so v4i GDP trén
5%, trong d6 ¢6 nhing nudc
“cd biét” nhu My va Anh dugc
du dodn ¢é mic thim hut trén
10% GDP.

D€ thdy r6 rang hon mic
ddng lo ngai cla nhitng con
s6 ndy, chi cin nhin vdo con
sG tuyét ddi clia My. Qudc hoi
My u6c tinh mitc tham hut clia
chinh phid trong nim 2009 sé&
12 1.800 ti d6 la va véi k€ hoa-
_ch ngan sdch hién tai clia tdng
thdng Obama, ¢6 thé téng thim
hut or 2010-2019 s& lén dén
9.300 ti d6 la.

Mét trong nhitng nguyén
nhin khi€n tinh hinh thim
hut ngin sdch cta cdc chinh
phl trd nén tram trong 1a vi
nhitng géi kich thich kinh t& dé
dua cdc qudc gia vugt ra khoi

khing hodng. Nhitng mic chi
tieu ngan sich khéng 16 nhu
vy, mot phan s& ding cho
kich thich gido duc, y t€. gidm
khi thdi nhu 8 My, hay gan day
d Trung Qudc clng vai nudc
khdc 12 d8i muc tiéu chi tiéu
kich cdu tr ha tang “cing”
sang cdc khodn muc y t€, gido
duc, d6i mdi cong nghé, thi thit
ra ching cling mang lai nhiéu
1gi ich cho nén kinh t€.

Nhung ciu hdi s& 1a tién
18y & dau ra? Ciu trd 181 nim
& chd hodc 13 ting thué hoic 1a
vay nd (mdt cidch khic nira ia
ngin hang trung uong (NHTU)
in tién cho chinh phi mugn,
ciing 12 mot dang vay nd lin
nhau trong bd mdy diéu hanh).

Don gidn 12 vi nhitng ngudn
thu khdc (vi du to nhiing cdng
ty quoc doanh thudc chinh phil)
trong boi cdnh khing hodng sé
rat han ch€. Va nhu mot thuong
nghi si My nhan xét, Chinh phd
My dang vay mugn, chi tiéu va
ddnh thu€ qud nhiu. Trudng
hgp cda My khong phdi la
trudng hgp duy nhit, ma ciing
12 tinh hinh chung cda nhiéu
nudc.

..Va thu thu& qua nhiéu,
lam phat qua cao...

Nguy c¢d that sy sé dén:
bong bdéng ngin sdch cing
phinh to s& budc¢ phdl tép tuc
vay nd va in tién, din dén c3
bdng cin ddi taisdn cia NHTU
cling phinh to (mot diéu dang
dién ra & nhiéu nudc), va ng
vay nudc ngoai ciing phinh
to. K&t qua 1a, dé diéu chinh
nhitng qua bong bdng tai chinh
tv nhdn thi nhitng qud bong

béng tai chinh chinh phu (ngén
sdch, tién cia NHTU bom vio
nén kinh t€, ng nudc ngoai)
phinh to. Rii ro thdp nhat la
lam phéat, ndi té mat gid; cao
nhat 1a khiing hodng ng.

Du la s dung gidi phédp
nao, ciing c¢6 thé dv dodn sau
khing hodng, cdc chinh phi
s& can gia tang thu thu& dé
c6 ging dua ngan sich vé can
bing. That ra khi kinh t& hoi
phuc ¢é tdc do hoi phuc khong
di nhanh, cdc chinh phi ding
trude sic ép trd ng 16n sé phai
tim moi cdch tin thu. Vi vy,
chi tiéu qud nhiéu d€ kich thich
kinh t&€, va vay ng qud nhiéu,
s& din dén thu thu€ quéd nhiéu
trong tuong lai.

Vi tinh huong str dung gidi
phép in tién dé tai trg cho chi
tiéu, chinh phi s& ding trudc
mot rii ro khdc: lam phdt cao.
Tung mot lugng 16n tién vao
nén kinh t&, v8i muc tiéu kich
thich kinh (€, sé lam gia ting
rti ro lam phat. C6 y kién cho
ring lam phdt sé chi ting khi
téng cdu cta nén kinh t€ ting
1én trd lai (nghia la chi khi kinh
t& hoi phuc), vd mi&n 13 lic d6
¢ nhiéu gidi phap dé thit chit
tién té trd lai, sé khong giy
lam phdt qua cao, ma chitaora
lam phdt tich cuc.

Nhung diéu ddng quan ngai
sé& la ky luit chi tiéu cla chinh
phil ¢6 thé s& khdng thé dugc
duy tri, thim hut ngin sdch van
16n. Ngudi ta da quen chi manh
tay thi khdng dung tay lai dugc,
nhat 12 khi kinh t€ da hdi phuc.
K&t qui 1a ngin sich s& ngdy
cang khé c¢in biing va s€ ngdy
cang khé b dip.

(Xem tiép trang 62)
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+ Quy trinh quén ly rii ro

- Phuong phdp dinh lugng
rii ro:

+ Phuong phép thong ké

+ Dya vao kinh nghiém
vé rii ro clia cdc chuyén gia

+ Tinh to4n, phan tich, dubdo

- Cong téc theo doi, ki€m
tra, ki€m sodt rii ro do mot bo
phan trirc thudc Hoi déng quan
tri doc lap v6i bd phan ki€m
sodt ndi bd cta KEB ddm
nhiém, c¢é nhiém vu theo doi,
ki€m sodt chit ché dién bién,
tinh hinh thyc hién quy trinh
quén tri rdi ro.

- Hé théng bdo cdo quén
ly rtiro duge KEB xdy dung ¢6
hiéu qué va hiéu luc, cho phép
thong tin t6i dugc ta't cd cdc cap
ra quyét dinh tin dung va hoi
déng rhi ro don vi phu thudc.

Bai hoc kinh nghiém
dp dung cho cdc Ngdan hang
Thiuong mai Viét Nam:

- Xay dung co ciu td chifc

qudn ly rui ro pht hgp véi quy
md va muc tiéu hoat dong cia
trng ngdn hang.

- Xem xét st dung céc
phuong phdp, cong cu dinh
tinh va dinh lugng d€ do ludng
vd du dodn rii ro trong qud
trinh hoat déng ngin hang.

- Tdch bach va chuyén
trach vai wd cta cdc thanh
vién trong Hoi déng quén ly
rii ro, dac biét 1a cdc thanh
vién trong Ho6i dong tin dung
khéng duge 1a thanh vién Hoi
déng quan ly rii ro.

- P4y manh cbéng tic
ki€m todn ndi bd trong viéc
ki€m tra, giam sdt hoat dong
kinh doanh ctia ngin hang dé
ngan ngia rii ro.

- X4y dung hé théng ki€m
sodt va quan Iy rii roriéng biét
v@i hé thong quén 1y tin dung
trie thudc Hoi dong qudn tri.

- Xay dung nhanh, dp
dung hiéu qud hé thong xép
hang tin dung néi bd nhim hd
trg t8t cho ¢Ong tdc quén 1y rii

ro. Thuc hién cdc khuy€n nghi
ctia Uy ban Basel vé gidm sat
ngan hang.

- Xdy dung, dao tao doi
ngll chuyén gia va quinly ridi
ro vi theo kinh nghiém KEB thi
khéng c6 phuong phdp phédn
tich phic tap, hi€n dai nao cé
thé thay th€ dudgc kinh nghiém
vd ddnh gid clda chuyén gia
trong qudn ly rdi ro
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NHUNG QUA BONG BONG...

Ty vay tién cda chinh minh,
roi di vay thém tién ngudi
khéc, d€ kich thich kinh t& vugt
qua khing hodng, 1a mot gidi
phdp ma nhiéu nuéc 4p dung
trong thdi di€m nay. Viét Nam
cling dang 4p dung viéc phdt
hanh trdi phi€u chinh pht bing
ngoai té& - mot diéu ciing niim
trong xu thé& gidng cdc nube -
dé dim bio cho cdc muc tiéu
kinh t€. Nhung van dé 1a chiing
ta ¢6 thé tu tao ra ky ludt cho
chinh minh hay khdng, nghia 1a
khi ra khdi khing hodng phdi

ngay lap tfc siét lai chi tiéu,
cin bing tai chinh quéc gia?

Cung chdp nhdn bdi chi
ngin sich dé vuot khing
hodng, nhung ai chi tiéu khén
ngoan hon, va thanh céng
trong viéc gidm boi chi sau
khing hodng thi d6 sé& la nudc
it bi hiéu &ng phu va vugt qua
khing hodng véi chi phi thap.
Ai khong thianh cdng, tiép tuc
vay nd¢ nhiéu d€ chay dua ting
trudng, s€ tu minh di vao khiing
hodng mdi.

Tap chi nghién citu Tai chinh ké& todn

(Ti€p theo trang 15)

Nguy co that sy sé dén:
bong béng ngin sich cang
phinh to s& budc phdi ti€p tuc
vay nd¢ va in tién, din dén ci
bdng cin ddi tai sén cda NHTU
ciing phinh to (mot diéu dang
dién ra & nhiéu nudc), vd ng
vay nudc ngoai ciing phinh
to. K&t qud 13, d€ diéu chinh
nhitng qué bong béng tai chinh
tuv nhin thi nhitng qud bong
béng tai chinh chinh pht (ngin
sdch, tién cda NHTU bom vao
nén kinh t&, ng nuc ngoii)
phinh to.



