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TAI CHINH VI MO 

NHLfNG QUA BONG BONG NGAN SACH 
Sau nhffng qua bong bong 

gia ca tren thj trffffng tai 
chinh, nha da't va hang hoa, 
tren the giffi dang hlnh thanh 
mot nguy cd mdi: nhffng qua 
bong bong ngan sach. 

Nhffng qua bong bdng ndy 
dffdc hinh thanh vdi muc tieu 
tiep "sffc song mdi" cho nhffng 
nen kinh te dang xi hdi, nhffng 
dieu nay cung cd the ddn den 
nhffng trd ngai ra't Idn cho tang 
trffdng ben vffng nhieu nam 
sau. 

Chi tieu qua nhieu, vay nd 
qua nhieu 

Nhin vdo bang dff kien 
tham hut ngan sdch 2009 md 
td Economist dffa ra, de tha'y 
da so' cdc qud'c gia deu dffdc 
dff dodn se lam vao tinh trang 
tham hut ngan sdch khd Idn: rat 
nhieu nffdc deu cd mffc tham 
hut ngan sdch so vdi GDP tien 
5%, trong do cd nhffng nffdc 
"cd biet" nhff My va Anh dffdc 
dff dodn cd mffc tham hut tren 
10% GDP. 

De tha'y rd rang hdn mffc 
ddng lo ngai ciia nhffng con 
so' nay, chi can nhin vao con 
sd tuyet do'i ciia My. Qudc hoi 
My ffdc tinh mffc tham hut ciia 
chinh phii trong ndm 2009 se 
Id 1.800 ti dd la va vdi ke hoa­
ch ngan sdch hien tai ciia tdng 
thdng Obama, cd the tdng tham 
hut tff 2010-2019 se Idn de'n 
9.300 ti dd la. 

Mot trong nhffng nguyen 
nhan khie'n tinh hinh tham 
hut ngan sdch ciia cdc chinh 
phii trd nen tram trong Id vi 
nhffng gdi kich thich kinh te'de 
dffa cdc qud'c gia vffdt ra khdi 

khiing hoang. Nhffng mffc chi 
tieu ngan sach khong id nhff 
vay, mot phan se dung cho 
kich thich gido due, y te, giam 
khi thai nhff d My, hay gan day 
d Trung Qud'c ciing vdi nffdc 
khdc la ddi muc tieu chi tieu 
kich cau tff ha tang "cffng" 
sang cdc khoan muc y te'. gido 
due, ddi mdi cdng nghe, thi that 
ra chung cung mang lai nhieu 
ldi ich cho nen kinh te'. 

Nhffng cau hdi se Id tien 
la'y d dau ra? Cau tra ldi nam 
d cho hoac la tang thue hoac la 
vay nd (mot cdch khdc nffa la 
ngan hang trung ffdng (NHTlJ) 
in tien cho chinh phii mffdn, 
cung Id mot dang vay nd lan 
nhau trong bo may dieu hdnh). 

Ddn gian la vi nhffng ngudn 
thu khdc (vi du tff nhffng cong 
ty qud'c doanh thuoc chinh phii) 
trong bdi canh khiing hoang se 
rat han che. Vd nhff mot thffdng 
nghj si My nhan xet, Chinh phii 
My dang vay mffdn, chi tieu va 
ddnh thue' qua nhieu. Trffdng 
hdp ciia My khong phai la 
trffdng hdp duy nha't, ma cung 
Id tinh hinh chung ciia nhieu 
nffdc. 

,..Va thu thue' qua nhieu, 
lam phat qua cao... 

Nguy cd that sff se den: 
bong bdng ngan sach cang 
phinh to se buoc phai tie'p tuc 
vay nd va in tien, dan de'n ca 
bang can do'i tai san ciia NHTl/ 
cung phinh to (mot dieu dang 
didn ra d nhieu nffdc), va nd 
vay nffdc ngodi cung phinh 
to. Ke't qua Id, de dieu chinh 
nhffng qua bong bdng tai chinh 
tff nhan thi nhffng qua bong 

bdng tdi chinh chinh phii (ngan 
sach, tien ciia NHTU" bdm vao 
nen kinh te, nd nffdc ngoai) 
phinh to. Riii ro tha'p nha't la 
lam phat, ndi te mat gia; cao 
nha't la khiing hoang nd. 

Dii la sff dung giai phdp 
nao, cung cd the dff dodn sau 
khiing hoang, cdc chinh phii 
se can gia tang thu thue' de 
cd' gdng dffa ngan sdch ve can 
bang. That ra khi kinh te' hdi 
phuc cd td'c do hdi phuc khong 
dii nhanh, cdc chinh phii dffng 
trffdc sffc ep tra nd Idn se phai 
tim moi cdch tan thu. Vi vay, 
chi tieu qud nhieu de kich thich 
kinh te', va vay nd qud nhieu, 
se dan de'n thu thue'qud nhieu 
trong tffdng lai. 

Vdi tinh hud'ng sff dung giai 
phap in tien de tdi trd cho chi 
tieu, chinh phii se dffng trffdc 
mot rui ro khdc: lam phdt cao. 
Tung mot Iffdng Idn tien vao 
nen kinh te, vdi muc tieu kich 
thich kinh te, se lam gia tdng 
riii ro lam phdt. Cd y kien cho 
rdng lam phat se chi tdng khi 
tdng cau ciia nen kinh te tang 
len trd lai (nghia la chi khi kinh 
te'hdi phuc), vd mien la liic dd 
cd nhieu giai phap de thdt chdt 
tien te trd lai, se khong gay 
lam phdt qud cao, ma chi tao ra 
lam phdt tich cffc. 

Nhffng dieu ddng quan ngai 
se la ky luat chi tieu ciia chinh 
phu cd the se khong the dffdc 
duy tri, tham hut ngan sdch van 
Idn. Ngffdi ta da quen chi manh 
tay thi khong dffng tay lai dffdc, 
nha't la khi kinh teda hdi phuc. 
Ke't qud la ngan sdch se ngay 
cdng khd can bdng vd se ngdy 
cdng khd bii dap. 

(Xem tiep trang 62) 
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TAI CHINH DOANH NGHIEP 
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+ Quy trinh quan ly rui ro 

- Phffdng phap djnh Iffdng 
nii ro: 

-I- Phffdng phap thd'ng ke 

-t- Dffa vao kinh nghiem 
ve rui ro cua cdc chuyen gia 

+ Tinh toan, phan tich, dff bdo 

- Cdng tac theo ddi, kiem 
tra, kiem sodt rui ro do mdt bp 
phan trirc thuoc Hdi ddng quan 
trj ddc lap vdi bd phan kiem 
sodt ndi bd ciia KEB dam 
nhiem, cd nhiem vu theo ddi, 
kiem sodt chat che dien bie'n, 
tinh hinh thffc hien quy trinh 
quan trj nii ro. 

- He Hid'ng bao cdo quan 
ly nii ro dffdc KEB xay dffng cd 
hieu qua va hieu lffc, cho phep 
thdng Hn tdi dffdc ta't ca cdc cap 
ra quyet djnh Hn dung vd hdi 
ddng rui ro ddn vi phu thuoc. 

Bdi hpc kinh nghiem 
dp dung cho cdc Ngdn hdng 
Thffdng mai Viet Nam: 

- Xay dffng cd ca'u td chffc 

quan ly rui ro phu hdp vdi quy 
md va muc Heu hoat ddng cua 
tffng ngan hang. 

- Xem xet sff dung cdc 
phffdng phdp, cdng cu djnh 
Hnh vd djnh Iffdng de do Iffdng 
vd dff doan rui ro trong qua 
trinh hoat ddng ngan hang. 

- Tdch bach vd chuyen 
trdch vai trd cua cdc thdnh 
vien trong Hpi ddng quan ly 
riii ro, ddc biet la cdc thanh 
vien trong Hdi ddng Hn dung 
khdng dffdc Id thdnh vien Hpi 
ddng quan ly rui ro. 

- Da'y manh cdng tac 
kiem todn ndi bd trong viec 
kiem tra, gidm sdt hoat ddng 
kinh doanh cua ngan hang de 
ngdn ngffa rui ro. 

- Xay dffng he thd'ng kiem 
sodt va quan ly nii ro rieng biet 
vdi he thd'ng quan ly tin dung 
trffc thuoc Hdi ddng quan trj. 

- Xay dffng nhanh, dp 
dung hieu qua he thdng xep 
hang tin dung ndi bd nhdm hd 
trd td't cho cdng tdc quan ly nil 

ro. Thffc hien cdc khuye'n nghj 
cua Uy ban Basel ve giam sat 
ngan hang. 

- Xay dffng, dao tao dpi 
ngu chuyen gia vd quan ly nii 
ro vi theo kinh nghiem KEB thi 
khdng cd phffdng phdp phan 
Hch phffc tap, hien dai nao cd 
the thay the' dffdc kinh nghiem 
vd ddnh gid cua chuyen gia 
trong quan ly rui ro 

Tai lieu tham khao: 

;. Quye't dinh sd 36/2006/QD-
NHNN. ngdy 01/08/2006 cda 
Thdng ddc NHNN ve quy che 
kiem tra, kiem sodt noi bp cdc 
td chffc tin dung. 

2. Quyet dinh sd 37/2006/QD-
NHNN ngdy 01/08/2006 ciia 
Thdng ddc NHNN ve quy che 
kiem todn noi bp ciia td chffc 
tin dung 

3. PGS. TS. Trdn Huy Hodng 
(2007), "Qudn trj Ngdn hdng 
Thffdng mgi", Nhd xudt bdn 
Lao dong xd hpi. 

NH0NG QUA BONG BONG... 
Tff vay tien ciia chinh minh, 

rdi di vay them tien ngffdi 
khdc, de kich thich kinh te vffdt 
qua khung hoang, la mot giai 
phdp md nhieu nffdc dp dung 
trong thdi diem nay. Viet Nam 
cung dang dp dung viec phdt 
hdnh trdi phieu chinh phii bdng 
ngoai te - mot didu cung nam 
trong xu the gid'ng cdc nffdc -
de dam bao cho cdc muc Heu 
kinh te'. Nhffng van de la chiing 
ta cd the tff tao ra ky luat cho 
chinh minh hay khdng, nghia la 
khi ra khdi khiing hoang phai 

ngay lap tffc sie't lai chi Heu, 
can bdng tdi chinh qud'c gia? 

Cung chap nhan bdi chi 
ngan sdch de vffdt khiing 
hoang, nhffng ai chi Heu khdn 
ngoan hdn, va thanh cdng 
trong viec giam bdi chi sau 
khiing hoang thi dd se la nffdc 
it bj hieu ffng phu va vffdt qua 
khiing hoang vdi chi phi tha'p. 
Ai khdng thanh cdng, tidp tuc 
vay nd nhieu de chay dua tdng 
trffdng, se tff minh di vao khiing 
hoang mdi. 

(Tie'p theo trang 15) 

Nguy cd that sff se den: 
bong bdng ngan sdch cdng 
phinh to se buoc phai tie'p tuc 
vay nd va in tien, dan de'n ca 
bang can dd'i tai san cua NHTLf 
cung phinh to (mot dieu dang 
dien ra d nhieu nffdc), vd nd 
vay nffdc ngodi cung phinh 
to. Ket qua la, de dieu chinh 
nhffng qua bong bdng tai chinh 
tff nhan thi nhffng qua bong 
bdng tdi chinh chinh phii (ngan 
sdch, tien ciia NHTlJ bdm vdo 
nen kinh te', nd nffdc ngoai) 
phinh to. 

^2^ Tap chf nghien cufu Tdi chfnh ke'todn 


