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Tac dong ctia lam phat va thué thu nhap
doanh nghiép toi lai vay

PGS. TS Vii Cong Ty
Truong khoa

hoan von dau tw. Pé tinh dwoc ldi suat thwe ma doanh nghiép hién dang phdi ganh

[ am phdt c6 anh hweng lon dén lai suat vi lam phdt lam giam sirc mua tién té va niirc

chiu, truwdc hét phdi phin biét tai sin va von. Tai san la hién vat cha von, con von la gid

tri cua tai san. Khi doanh nghiép di vay von ciia ngin hang, tirc la doanh nghiép di mua quyén

stt dung von, con quyén sé hitu von vir thupe nguwoi cho vay. Doanh nghiép dung quyén sir

dung von dé dau tw hinh thanh tai sin, va doanh nghiép la nguoi coé quyén s dung va so hitu

tai san hinh thanh bang von vay.

Sau nita chung ta phan bigt
lam phét va trugt gia: Tai sén bi
trugt gia con vén bi lam phat.
Nguyén nhan lam cho tai san bi
truot gia 1a vi von bi lam phat,
bai 1&: vdn duoc do ludng bing
hinh thai tién t&, ma tién té c6
chirc ndng thudce do gia tri. Khi
nén kinh té cé lam phat, thudce
do gia tri “dai” ra, biéu hién ¢
chd ching ta phéi str dung mot
lugng tién nhiéu hon dé mua
mot tai san nhu cd. Khi phai
dung mét lugng tién nhiéu hon
dé mua mot tai san nhu cd thi
goi la trugt gia. Do vdy, khi lam
phat xay ra, déng tién bi mat gia
thi ngudi cho vay ganh chiu (vi
ngudi cho vay c6 quyén s& hitu
von). Nhung khi lam phat xay
ra dan t&i tai san truot gia thi
doanh nghiép dugc hudng (vi
doanh nghiép c6 quyén sé hitu
tai san). Vi vy phai tinh ra méi
quan hé giita l3i sudt vay va ty
1é lam phat dé dam bao quyén

loi ciia ngudi cho vay.

M&bi quan hé nay trén thuc
té rat phic tap. Khi chung ta
tiét kiém tién, chung ta da tu
nguyén tr bo co héi tiéu dung
hang héa hém nay dé tiéu dung
nhiéu hon trong tuong lai. Pé
minh hoa chung ta gia st rang
ching ta c6 100 VND. Néu
dau nam gia gao la 1VND/
Kg thi chung ta mua duoc
100VND:1VND/Kg = 100 Kg
gao. Nhung ching ta danh
tiéu ding hom nay bang cach
g tiét kiém vai 1ai suat 3%/
nam. Sau mét ndm ching ta
thu duoc 103VND, bao gdém
I00VND tién gbc va 3VND
tién i, Véi hy vong duogc tiéu
ding nhiéu hon (103 kg gao),
va ciing gia st rang ty 1é lam
phét trong nam la 5%. Nhung
vao cudi nam, do lam phat, gia
gao bi trugt [én 12 1.05VND/1
kg. Khi d6 ca géc va lai ching

ta chi mua dwoc: 98,1 kg gao
(I103VND: 1.05VND/kg). Nhu
vay do tdc do lam phét lam
ching ta ngheo di chi khong
phai gidu lén. Dé dam bao
mua dugc 103 kg gao phai co
tong thu nhap la 103 x 1.05 =
108,15VND. Noi cach khac
néu ching ta cho vay 100
VND thi phai thu vé khoan i
la 8.15VND ( 1ai suat 8,15% )
dé dat duoc 131 suét thue 3%/
niam. Lai suét 8.15% duoc xéc
dinh nhu sau :

8.5% = 3% + 5% + 3% x
5%. ( trong dé 3% x 5% duoc
gol 1a tac dong chéo )

Néu goi r la 1ai sudt danh
nghia

r* la 13i suat thuc (gia sir
khong tinh td1 rui ro v& no,rui
ro thanh khoan, rui ro ddo han)

k la ty 1€ lam phat

Ta c6 m6i quan hé gitia 1ai

Tap chi nghién citu Tai chinh ké todn <‘S>
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suat danh nghia, l4i suat thuc
va ty 1€ lam phat nhu sau:

(I+n)= (1+r*)(1+k)

Do vdy néu doanh nghiép
hién nay di vay véi ldi suat
danh nghia la 14%/nam, trong
khi ty I¢é lam phat dwoc nha
nuoc duy tri o mic 7%/ nam
thi lai sudt thue ma doanh
nghiép phai tra la

(1+14%) = (1+r*) (1+7%)

¥ = 6,54%/ nam

Nhung chi phi 141 vay la
chi phi dugc khau trir khi tinh
thué thu nhap doanh nghiép.
Néu goi t% la thué suat thué
Thu nhédp doanh nghiép thi lai
suat thuc sau thué tinh theo
cong thtic :

r*( sau thué) = r* ( 1- t%)

Do véy néu doanh nghiép
phai tra ldi SL{(ft thuc truoc

thué 6.54%/ nam thi 1ai suat
thiee sau thué lg -

r* (sau thué ) = 6.54% (
1- 25%) = 4.9 %/ nam

Qua phan tich ¢4 thé nhén
thay vén vay dugc chia lam hai
phén va ¢6 tc dong khéac nhau
déi v6i doanh nghiép. Vén géc
che lam phat (néu nén kinh té
c6 lam phat), con von 13i che
thué thu nhip doanh nghiép.

Hoan thién to chuc k€ toan quan tri...  (ziep dieo rrang 60

thiét ké sb lugng s6 ciing
khong giong nhau.

T6 chire hé thong bao céo
ké toan quan tri

Dé giup cac nha quan tri
thuc hién chirc nang kiém soat,
cac ké toan vién phai ding cac
$d liéu chi tiét vé chi pi, doanh
thu va két qua da phan anh trén
céc s6 ké todn c6 lién quan dé
soan thao cac bao cdo ké toan
-quan tri( Bao cdo thuc hién)

Trong bao cio ké toan
quan tri vira phai trinh bay cac
théng tin thuc hién, vira phai
trinh bay nhitng théng tin vé
du toan( ké hoach) tuong ung
dé dam bao so sanh nhitng két
qua thue té dat duoc voi du
ton, cac bdo cao ké toan quan
tri can phai dam bao cac yéu
cau sau:

+ Cac thong tin trén bado
cdo phai dugc phan chia thanh
cac chi tiéu phu hgp voi cac
tiéu chudn danh gia théng tin
trong moi tinh hudng quyét
dinh khac nhau.

+ Cac chi tiéu trong bao
cao phai quan hé chat ch& va
logic v&i nhau

+ Cdc s6 ligu thuc té, du
toan, dinh muc hodc cac muc
tieu dinh trudc trong bao
cdo phai so sanh duoc véi
nau dé gidp cac nha quan tri
doanh nghiép su dung thong
tin thuc hién chic ning kiém
soat hoat dong.

+ Hinh thuc két cdu béo
cdo can da dang, linh hoat tuy
thuge vao tiéu chudn dénh gia
théng tin trong mbi bao cdo
phuc vu cho tirng tinh hudng
cu thé:

@ Tap chi nghién ciu Tai chinh ké& todn

+ Céac chi tiéu trong bdo
cao thuc hién nén duoc phéan
b6 theo khu vuc, dia diém,
thoi gian, b phan, theo nhém
san pham...

Thuc té hoat dong cua
cdc doanh nghiép cho thiy,
mot s6 chi phi khong thay déi
khi khéi lugng hoat dong cua
doanh nghié¢p thay d6i nhung
mét sb chi phi lai thay déi khi
khéi luvong hoat dong thay ddi.
K¢ toan quan tri khi cung cép
cac thong tin vé chi phi( ké ca
thong tin thuc hién va théng
tin du bao) can phai phan biét
duoc dinh phi va bién phi.
Dé ¢ duge thong tin nay cén
¢ mau bao cdo chi phi kinh
doanh va bao cdo két qua kinh
doanh phu hop.



