( So07 (84) - 2010 )

TAI CHINH Vi MO

Vi sao lai suat khé giam nhanh?

TS. Nguyén Pai Lai

oay quanh con sé 10,49%, thim chi 10, 499%/nim va ldi suit cho vay khong qud 12% aé

T giita nam 2009 dén hét quy 172010, cic ngin hang nhit Ioat cong bé ldi suit huy dong
X

ho khOI trdi voi soi diy 150% so voi ldi suit co ban (LSCB o mirc 8%/nim) bono nhlen
quang vao co cic TCTD tir gifta ndm 2008 dén nhiing thang dau nim 2010. Dit niém yét lii
sudt huy dpng bit bupc khong qud 1 0,5% theo diing canh bdo, nhung thuc chit thi cic NHTM
lai phai chz virot xa mirc do. Lai suat huy dong cua cac ngan hang lién tyc ting lén, nhiéu khi
téi murc xap xi 12%/nam, con lai suit cho vay thi vuot xa con s6 12%/ndam. Nhuwng do la thuc
chit gid cd ciia tin dung thi truong. Bang nhitng thod thudn riéng khéng thanh vin va bing ca
ciach kéo cdng dwong cong lai sudt thanh dirong thing ma cic ngdn hang cye ching da, vin
phat niém yét mot mire lii suat huy dpng chung cho moi ky hgn khdc nhau, tir mot vai tuin cho
dén mot vai nim, nhung vén hiu nhw khéng “khich 18” dugc nguoi giti tién logi ky han trén

6 thang!

Tir khi lai sudt khong con
bi méo mé sau cac Thong tu
cia NHNN vé cho vay theo
13i sudt thoa thuan (tir thang
4/2010), thi xu hudng thuc cua
thi trudng tin dung lai phat ra
tin hiéu mai: Cau tin dung ni
t& thdp gi tao do i suét cho
vay van con qua cao so voi lai
suat tin dung ngoai t¢, vi vdy,
dé c6 thé “tiéu thu” duoc von
nol, cac TCTD da phai “cang

' d¢ mot mat tim khach
hang phat trién thi truong, mot
mat cd géng t1et giam chi phi
dé day 1ai suat cho vay giam
xuong. Nhung kho khan lai
ndm & chd: Vén huy dong cii
da huy dong gia cao, von moi
cling khong thé ddy xudng
ngay duoc, ma thdm chi con
tang 1én. Mot l4n niTa, tren thi
truong tién gui lai xuat hién
tinh trang cac TCTD phai
mem yet chung mot mirc l3i
suat cho mdt loat ky han huy
ddng khac nhau, thdm chi co

hién tugng 131 suat tién giri dai
han thap hon ca lai sudt tién
giri ngin han! Nhitng nghich
Iy nay co ban xudt phat tir mot
s& nguyén nhén sau:

Thit nhit, ngan hang nao
cling s¢ bi tuét mat khach hang
giri tién. Vi trén thj trudng tai
chinh (TTTC) xuét hién nhiéu
kénh d4u tu *hép dAn” hon g
NH do quan ly TTTC long léo

cung nhimng hiéu ung tam ly
thu hut tién nhan rdi vao cac
khu vuc phi san Xuét, mao
hiém va/hozc lu6t song. Ngay
ca chinh cac NH ciing phai
“san” ddu ra & nhiing kénh
mao hiém d6. M4t khach hang
vay khong so bing mat khach
hang gui, vi tim nguoi vay dé
hon tim ngudi gui. Do d6 néu
mét khach hang gui tién, nhat
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1a khach hang la cac to chirc
kinh té. thi bi xem nhu la da
“ty” bién ngin hang trung
gian thanh Pinh ché tai chinh
tu doanh - Mt thi trudng huy
dong, s& phai tra gia dat dé
khoi phuc trong thoi gian dai,
nén NH khéng giam “xubng
tay” vai ngum gui, fam cho
gia vbn van phai duy tri o gia
cao mot cach gia tao.

Thir hai, do ty I€¢ lam phat
ting cao mdy nim gan day, lam
cho khach hang chua yén tdm
glii tién vao ngan hang véi ky
han tinh bing nam, ma van tiép
tuc giri theo timg thang. Nhat la
sau khi Chinh pht diéu chinh
chi tiéu lam phat nam nay tu
7% 1én 8%, thi ngudi g tién
cang mudn “ludt song” trong
pham vi l3i suit thuc duong.
Quan diém tuyét ddi hoa viéc
van hanh thi truong theo lai
sut thuc duong tai moi thoi
diém, ciing 14 mot trong nhiing
nguyén nhan din dén nghich
ly: C6 hién tuong bd vén san
xuét, kinh doanh do khoéng co
I6i bang mang tién gui nha
béng khi 14i suat tiét kiém 1én
toi gdn 12%/nam, trong khi lgi
toc ciia nhiéu doanh nghiép
cling nhu cua chinh méot sb
ngén hang chi x4p xi 10%/
nam. Vi vy, ngubn vén cua
céc 16 chire kinh té va dan cu,
thay vi chay truc tiép va gian
tiép vao nha may, c¢ong trudng
thi lai ¢6 nguy co “nam cho”
dé d6 vao, ngd hau kinh doanh
trén lung ngan hang!

Thi ba, lién quan dén
LSCB, mic du khong ¢ bat
cu quy dinh nao rang budc,

nhung lai sudt co ban tir lau
vbn da bi roi vao tinh trang xo
cung, hiru danh v6 thuc tu khi
“ra d0i” cho dén thang 5/2008,
khi phai chéng lam phat - Khi
gap su bién l4i sudt ting vot
vao dau nam 2008, thi lan dau
tién LSCB duoc “van dung”
nhu 1a mot loai (4] sudt co that,
nhung lai bang cach su dung
nhu mét quyén luc hanh chinh
dé lam cong cu neo dau cac
loai 1ai sudt thi truong, bang
cach nhap lam mét gifta chuice
nang lam co ché lan toa cua lai
suét thi truomg tién t& véi thi
truomg tin dung (1€ ra 1a chuc
nang duy nhit) va chirc nang
“chbng cho vay ning lai” do
dudng nhu Ia “tinh ¢6” ¢ mot
sb dao luat thay vi xéac dinh cu
thé murc |3 sudt giao dich tdi
da hay muc cu thé nao d6 dé
két t6i cac hanh vi dan su cho
vay nang lai, thi lai “ghi” vao
Luat 1a dwa vao lai sudt cho
vay cao nhat hodc Iai sudt co
ban do NHNN cdng b c6 hiéu
luc tai thoi diém phat sinh su
viéc! Do l4i suat co ban khong
nhitng dugc “dong dinh” trong
B¢ ludt Dan su va Bd luit
Hinh su, ma con hién dién it
nhét trong vai dao luat khac,
nén bdng dung d try thanh ly
do ¢o ban cho vige xuét hién
nhiéu tiéng ndi phan dbi viée
bé va/hozc khong bo l1ai suét
co ban, (duong nhién la theo
cach dinh nghia cli), v0 hinh
chung lam tén thuong mot
cdng cu didu tiét quan trong
cua NHTW. Théat dang mung
1 t6i day khi Luat stra di Luat
NHNN vura duge ky hop tho
7 QH khoa 11 thong qua hém

@ Tap chi nghién citu Tai chinh ké toan

16/6 ¢o hiéu luc thi cling la
luc LSCB da duge dinh nghia
lai va khong con phai “kiém”
chuc nang lam ché duwa cho
cac phan xét vé toi cho vay
ndng ldi ngoai xd hdi nita ma
s& c¢6 mot cong bd riéng cua
NHNN dé phan xét t6i danh
nay. Theo d6, LSCB khong
con 1a “cd” dé cac TCTD va
ngudi dan vin vao dé hogc
day lai suat thi truong xudng
hay day 1ai suat thi truong lén
theo kiéu “neo dau” nhu thoi
gian qua, ma LSCB té&i day sé
duoc hiéu la gdm nhimg lii
sudt c6 that trong quan hé tin
dung gitta NHTW voi TCTD
trén thi truong tién té va 1 co
ché lan toa toi 131 suét trén thi
truong tin dung.

Thik tw, cac ngan h*ng do
phai phong xa nguy co thanh
khoan, nén du du ng tang
khong dang ke du khong thleu
vén, nhung van phai “tich ¢dc
phong doi”. Boi ndi khiép dam
suyt mét kha nang thanh toan
tr nam 2008 vin nhu con ga
so cdo rinh rdp nhiéu ngan
hang. Dac biét, néu viéc huy
dong von tir thi truong lién
ngdn hang khong dugce qua
20% nhu canh bao dién ra that
thi s& lam cho nhiéu ngan hang
cang thém lo so vé rti ro thanh
khoan. Vi vay. TCTD (nhét 14
cac TCTD nho, yéu thé trén thi
truomg 1) van pha1 san sang
huy dong cta to chic kinh té
va dan cu trén thi truéng 1
v6i 131 sudt cao nén kho co thé
giam dugc nhanh 14 suét cho
vay!



