DINH HUONG - TRIEN VONG :

NHIN LAI K
VA DU BAO TR

NH

TE VIET NAM NAM 2010
N VONG NAM 2011

TS. LE QUOC PHUONG

Pho Truong Ban Phan tich va Die bdao
Trung tam Thong tin va Du bdo kinh té - xd hoi Quéc gia

Trong béi canh kinh té toan ciu phuc héi cham chap, déng thai con
nhiéu rdi ro, kinh té& Viét Nam budc sang nam 2011 vdi mét so két qua
kha quan dat dugc nam 2010 vé tang truong kinh té, tang trudng xuat
khau, huy déng cac nguén vén dau tu, ké ca von trong nudc, FDI va
ODA. Tuy nhién, nén kinh t& ciing phai déi mat véi nhiéu van dé bat &n

vi mé nhu lam phat, ty gia, nhap siéu, tham hut ngan sach, nd cong.

T6ng quan kinh té Viét Nam
nam 2010

Xu huéng chung cta kinh t€
thé gii hién nay la phuc héi cham
chap sau cuéc khung hodng toan
ciu 2008-2009, véi su dan dau hoi
phuc tang truong clia chau A, dac
biét Ia Trung Qudc va An Po. Bdo
cdo cua Quy tién té qudc 1é - IMF
thing 10/2010 (Bang 1) uéc tinh
tang trudng kinh t€ toan cau nam
2010 1a 4.8% (so v6i mic ting
truong am -0,6% cia nam 2009).
Thuong mai toan cdu dugc udc
tinh s& tang truong 11.4% (so voi
mifc tang truong am -11% cla nam
2009). Cdc nén kinh ¢ méi néi va
cdc nude dang phét trién c6 miic
tang truong cao hon ding ké so v6i
cidc nudc cong nghiép phdt trién.
ca vé kinh t€ (7.1% so vdi 2.7%)
va xudt khau (11 9% so voi 11%).

Tuy nhién, kinh t¢ the giéi nam
qua vin tén tai nhiéu yéu 8 bt on
nhu ng cong cao tai Chau Au, dac
biét Ia ciac nudc ¢6 mic ng cong
cao nhu Y, Tay Ban Nha, B6 Dao
Nha. My,
i6i. chua thodt ra khoi khung
hodng, ty 1& thit nghiép vin cao,
tham chi thing 12/2010 tang tr 9,6

nén kinh té& 16n nhat thé

lén 9,8%. Clung véi d6 la nguy co
cudc chién tién té wén thé giéi va
viéc gid vang tang cao chua ting
¢6. Trong nam 2010, gia vang tang
gan 30%, vuot ngudng 1.400 USD
ngay 8/11/2010.

Trong b&i canh dé, kinh t€ Viét
Nam nam 2010 da dat nhiéu két
qua kha quan song ciling phai déi
mat véi khong it khé khian va
thach thic, dac biét 1a lién quan
dén én dinh kinh té& vi mo.

Cdc két qud khd quan

Thir nhar. tang triccne kinh 1é

-

I dat 6,.78% (so vé1 muc 5.32% cua

nam 2009), vuot chi tiéu 6.5% do
Quéc hoi dé ra. Trong dé gid tri
san xuat néong nghiép ting 4.7% va
cong nghiép ting 14% (so véi con
s6 tuong ing 3% va 7.6% cta nam
2009)

Thir hai. xudt khdu téng miong
khd. Tong kim ngach xuat khau
nam 2010 13 71.6 ty USD. tang
25.5% so véi nam 2009, vuot xa
chi tiéu 6% do Quéc hoi dé ra.
Day la budc phuc héi manh cua
xudt khau sau khi bi suy giam
manh ( -9.7%) nam 2009.

Thir ha, nhdp siéu diroc kiém ché
¢ mirc 12,4 1y USD, bang 17.3%
kim ngach xuat khau, nam dudi
ngudng an toan 20%. Day la ty lé
nhap siéu thap nhat ké ti nam 2007
(so voi 299% nam 2007, 28.7%
nam 2008 va 229 nam 2009,

Ndim 2010 GDP tang /rwong 6,78% nhumg lam phdr 1ang cao dén 2 con sé 1,75%
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Thir ne, thie i va thiee hién
FDI khd guan. Vén dang ky FDI
dat 18,6 ty USD (trong dé céac du
dn tang von 1a 1.4 tv USD, cac du
an méi 1a 17,2 ty USD). Tuy von
dang ky giam 17,8% so véi ndm
2009 song day van dugc xem la
miuc cao trong bai canh cdc nguén
von déu tu trén thé gidi suy giam.
Pic biét. von FDI thuc hién dat |1
ty USD, ting t0% so v6i nam
2009 va chi kém ky luc 11.5 ty
USD cua nam 2008 (la nam thu
hit va giai ngan FDI cao nhat tr
truée dén nay).

Thit adam, thu it va thiee hién
ODA duy wi tin hiéu tich cue.
Tong von ODA cam két nam 2010
la 8 ty USD. Muc giai ngan nam
2010 1a 3.5 ty USD, tuy thap hon
mic 4 ty USD nam 2009. song
diém khdc biét 1a nim 2009 t6ng
muc gial ngan nhanh theo hinh
thiic hd tro ngéan sdch nha nudce Ia
trén 1,84 1y USD, trong khi khoan
nay nam 2010 chi ¢é 558 triéu
USD. Nam 2010, cic nha tai tro
quéc t€ cam ket s€ cung cip ODA
nim 2011 13 7.9 ty USD. gan béng
nam 2010.

Bén canh d6 |a nhitng han ché

cédn phai khac phuc:

Mot la, lam phat ting cao. Quy
[/2010. chi s& gid tiéu ding CPI
tang véi téc do khi cao, song tu
thang 4/2010. t6¢ do tang CPI chim
lai, mot phan do cdc bién phip kiém
ché lam phat cua Chinh phu. Tuy
nhién, bat dau tr thang 9/2010, chi
s6 CPI lai tang t6 lai. Trong ca 4
thang cudi nam. chi s6 CPI déu vuot
1% (thdng Il v 12 lén dén ean
29). Tinh chung ¢a nam 2010, chi
s6 CPI lén dén 11.75%. vuot xa chi
tieu Quoc hoi dé ra 1a 7% (sau diéu
chinh lén 8%).

Hai la, 1y gid ngoai 1¢ lien e
chinsiic ép ting. Khong liu sau dot
dicu chinh ngay 26/11/2009 tang ty

Bdng I: TANG TRUGNG KINH TE VA THUONG MAI THE GIOI 2010 (%)

KHU vUC UGC TINH TANG TRUONG NAM 2010

Tang trudng kinh té toan cdu 4.8
Céc nudce tién tién 27
My 2.6
Khu vuc Euro 1.7
Nhat 1 2% |
Céac nuéc méi noi/bPT 7.1 ;
Trung Quéc 10.5
An Do 9.7
ASEAN-S 6.6
Tang truong thuong mai toan cdu 114
Nhap khdu

Céc nudc lién tién 10.1

Cic nuéc méi néi/DPT 143
Xudt khdu

Cdac nuéce tién tién 11.0

Céc nuéc méi noi/DPT 1.9

Ngnon: World Economic Ouilook (Trién vong kinh 16" thé gioi). IMF thang 10,2010

gid VND/USD lén 5%, ngay
11/2/2010 Ngan hang Nha nuéc
tang ty gia thém 3.36% va ngay
17/8/2010 lai tang tiép 2,1%. Céc
dot di€u chinh ty gid nay gitip dua
ty gid lien ngan hang va thi trudong
tu do sdt nhau, gép phan gidi 16a
tam ly gam gilt ngoai té. Tuy nhién.
tir cudi thiang 10/2010, ty gid lai
bién dong manh, xdc lap mdc
21.000 VND/USD ngay 4/11/2010
va dat méc cao nhat 21.600
VND/USD dau thdng 12/2010.
Muic chénh léch cao gitra ty gid lién
ngan hang véi thi truong tu do (cé
[lic lén dén 2.000 VND, tirc chénh
nhau khoang 10%) gay bat on trén
thi truong ngoai té va khé khin cho
doanh nghiép.

Ba la, Idi suat trén thi trirong
tién ¢ cuo. Nam 2010, véi nd luc
giam 1ai suat huy dong tao co s¢
dé giam I3 suat cho vay, Hiép hoi
ngan hang Viét Nam d3 tao doéng
thuan vé 13di sudt gita cdc ngan
hang. Song dong thuan nay vin
chua thuc hién dugc. Mac du cic
ngén hang déu niém yét lai sudt
huy dong & muc théng nhat.

nhung cac ngan hang lai ¢6 thoa
thuan ngam véi khich hang vé
mot mufe 13i suat thudng dé thu hiit
von. D¢ cdc ngan hang thuan loi
hon trong huy dong von, Ngin
hang Nha nudc da khuyén khich
[ai suét canh tranh. Tuy nhién, sau
tin hiéu doé, thi truong 1ai sudt da
tang dot ngot. Dién hinh la viée
nang 1di suat huy dong lén 17%
nim cua Techcombank. Sau khi
Ngén hang Nha nudc nhic nhg, tir
11/12/2010 cdc ngan hang da dong
loat cam két dp dung ldi suat huy
dong 161 da 1a 14% nam. Tuy nhién
dé van la mic cao. vi cdc doanh
nghiép phdi vay ngan hang voi
miuc 17-20%.

Bou I, boi chi ngdn sach va ng
cong cao. Mic boi chi ngan sich
niam 2010 udc tinh khoang 6%
GDP. Tuy nhién néu tinh ca (r
phi¢u Chinh phu phit hanh dé chi
dau tu thi boi chi ngan sdch lén téi
khoang 7% GDP, cao hon nam
2009 (6.9%). Ng cong ciing tang
wr 52,6% nam 2009 lén 56.7%
nam 2010 , nhu vay dang tiém cin
dén sdt muc dugc xem |3 mat an
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toan (60% ).

Nam la, quan i véu kém

doanh nghiép, tap doan kinl 1

nha moc. Tap doan Cong nghiép
tau thuy Vinashin véi so tién no
lén 161 86.000 ty déng lam vao tinh
trang nguy kich bén canh nguyén
nhan do sai pham 16n kéo dai cla
nhiing ngudi lanh dao Tap doan,
con cho thay hié¢n chua ¢6 mot co
che phu hop dé quan ly va gidm sat
hoat déng cua cdc doanh nghiép
va tap doan kinh té¢ nha nude.

Dy bdo trién vong ndm 2011

Kinh t¢ Viét Nam budc sang
nam 2011 véi mot s6 kér qua kha
quan dat duoc nam 2010 trong boi
canh kinh t& thé gidi duoc du bdo
Ja s& uep tuc da phuc héi trong
nam 2011, tuy toc do s& cham lai
so véi nam 2010. IMF du bio tang
truong kinh té€ toan cau nam 2011
s¢ chi dat 4,2% so véi 4.8% nam
2010. Thuong mai toan cau clng
tang truong cham lai, du kién chi
dat 7% so véi 11.4% cua nam
2010 (Bang 2). Toc do tang trudng
cham lai cua kinh t€ thé gié chu
véu do nhicu nudc cong nghiép
phit tricn (dac biét 1a nhém G8)
vin chua phuc hoéi hoan toan sau
khung hoang. Dong thdi. cac nén
kinh t¢ mai nc’)'li hang dau nhu
Trung Quéc va An Do tuy van dan
dau vé ting trudng, song mic tang
(ruong cing giam so véi nam
2010, mét phan do chinh sdch ham
tang trudng néng cua Chinh phu
cic nude nay.

Ky hop Quoc héi khéa XII
thing 11/2010 da ra Nghi quyét ve
cic chi ticu kinh t¢-xa hoi chu yéu
cua nam 201 1(Bang 3). Mac du ¢6
mot s6 chi ticu duoc du bdo i
wong déi kha thi, nhung cling ¢6
nhitng chi ticu hia hen nhiéu khé
khan dé dat duoc.

Ve chi ticu tang ricong kinh 1¢

[ang truong Kinh ¢ cua Vict

Bang 2: DU BAO TANG TRUONG KINH TE
VA THUONG MAI THE GIGI NAM 2011 (%)

KRU VLC DU BAO TANG TRUONG NAM 2011 |
Tdng truong kinh té todn cdu 4.2 |
Cic nudc tién 1ién 2.2
My 2.3
Khu vuc Euro S
| Nhat 2.5 |
| Ciic nude méi noi/DPT 6.4 |
Trung Quoc 9.6
An Do 8.4
ASEAN-S A
Tdng truong thiong mai toan cdu 7.0
Nhdp khdau
Cie nude ten 1icn 52 B
Cic nude mai noi/DPT 9.9
Xoueit ki
Cic nudce tién tién 6.0
Cic nuée méi noi/DPT 9.2

Nguon: World Economic Quilook (Trien vong kinh 1¢'thé gion), IMF  thang 10,2010

Bdng 3: MOT SO CHI TIEU KINH TE QUAN TRONG NAM 2011 QUOC HOI BE RA

BIEN KINH TE Vi MO

CHITIEU DE RA CHO NAM 2011

Tang truong GDP 7.0-7.5%
Tang truéng xudt khau 10%

Nhip sieu

Khong qud 8% kim ngach xuat kKhau

Van dau wr oan xXa hoi

Khodng 40% GDP

Boi chi ngan siach

Khong qui 5.3% GDP |

| Chi s gid ticu dung (CPD

Khang qui 7%

Nam phu thuéc ding ké vio phuc
hoi kinh t€ toan cau. Nam 2010,
trong boi canh tang trudng kinh t€
toan cau dat 4.8%. kinh t& Viét
Nam dat muc tang truong 6.78%.

Nam 2011, v6i du kién ting
truong kinh té toan cau cham lai
va chi dat 4.2% (tang truong cua
hau hét cdc déi tac kinh € 16n nhu
My. EU. Nhit, Trung Quéc déu
giam). thi viéc Viét Nam dat mc
tang truong cao hon nim 2010 la
mot viec khong dé dang. Mac du
Kinh t¢' Viet Nam dang ¢ da phuc
héi tirnam 2010. song viéc tiép tuc
diy manh da tang truong dé dat
duoc chr tiéu 7-7.5% nam 2011 1a

trong béi canh quéc té¢ kém thuan

Newon. Trang tn Quoc hoi
loi hon la diéu khong dé thyc hién.
Trong diéu kién dé. ching 16i
du bao tang truong GDP nam 2011
s& dat khoang 6-7%.
Ve tang iriony vudl khdu
Nam 2010. Viét Nam dat muc
tang truong xudt khau cao (25.5%)
do xuat khau phuc héi trén nén sul
giam manh caa nam 2009 (-9,7%).
Su phuc héi ctia xuat khau dién ra
trong béi canh thuong mai toan
ciu phuc hoi manh véi mic tang
truong 11.4%. hé ta cho lugng
xuat khau cua Viélt Nam. M
khdc. gid cd nhiéu mat hang xuat
khau quan trong cua Viét Nam
trén thi truong thé gidi tang nam
2010. Nhu vay xuat khau nam
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2010 ting manh do ca yéu 10
luong tang va gid tang.

Sang nam 2011 Viét Nam kho
dat duoc muc ting truong xudl
khau cao nhu nam 2010. Thi nhat.
do 1a do tang truong kinh té& va
thuong mai toan cau nam 2011 deu
giam so véi nam 2010. Thua hai.
gid ca trén thi trudng the gi6i kho
c6 thé tiép tuc tang sau khi da tang
kha manh nim 2010. Trong béi
canh dé. chi tiéu tang trudng xuat
khau nam 2011 1a 10% nhu Quéc
hoi dé ra la kha thi.

Dol vai van de nhap sién

Chi tiéu Quéc hoi dé ra 1a
khong vuot qua 8% kim ngach
xudt khau. Dua trén chi tiéu kim
ngach xuit khau nam 2011 Ja 78 ty
USD thi con 56 nhap siéu 18% kim
ngach xudt khau sé 1a khoang 14
tv USD. Day duge xem la muc kha
thi. Tuy nhién chi tiéu nhap siéu
xélca ve ty 1é 18% trén xudt khau
lan con s6 tuyét d6i 14 tv USD vin
la muc tham hut thuong mat khd
cao, do vay tiép tuc gay suc ép Ién
ty gia ngoai té va lam phat.

Vion dan e phat trién

Chi tieu Quéc hoi dé ra cho
nam 2011 [a tv [é von dau wr toin
xa hot trén GDP khoang 40%. Xét
miic do tuong doi én dinh cla téng
vén dau tu toln X3 hoi trong nhiing
nam gan day (khoang 40-429). ¢6
thé nhan dinh rang chi tiéu nay
cho nam 2011 ¢é thé dat duoc.

Tuy nhien dicu dang lo ngai la
néu chung ta ti¢p tuc ma réng dau
tr dé dat duoc toc do tang truéng
kinh t&¢ cao. thi day 12 nguvén
nhan chinh din dén cdc bat én
dinh vi mo. ’

Boi chi ngan sdch

Chi tiéu boi chi ngan sach cho
nam 2011 1a khong qud 53.3% GDP.
Tur nam 2007 dén nay. boi chi
ngan sach luon o mic cao (nam
2007 1a 7.3%: 2008 1a 5.2 2009
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Dé dat duoc chi tiéu GDP nam 2011 7-7,5% la diéu khong dé thuc hién
la 6.9% va 2010 la khoang 7%).
Trong diéu kién chi tiéu tang
truong GDP dé ra khd cao (7-
7,5%), dé dam bao ting truong thi

phai tang chi dau tu phat trién tir
ngan sach. Ngoai ra chi thudng
xuyén cho b6 mdy cling c¢é xu
huéng tang, do bd mdy cong kénh
va ngay cang tang. Ca 2 y&u 16 dé
déu dan dén két qua la boi chi
ngan sich ludn trong xu hudng
tang. Do vay chi tiéu boi chi ngan
sich khéng quéa 5.3% GDP trong
diéu kién chi tieu tang truong GDP
7-7,5% la khong dé thuc hién.

Chi'so' gid tieu ding

Ciing twong tu nhu chi tiéu boi
chi ngan sdch dudi 5,3% GDP. chi
tieu CPI duéi 7% duge xem la kho
thuc hién trong diéu kién chi tiéu
tang truong GDP 1a 7-7.5%. Kinh
nghiém nhing nam gan day cho
thdy, dé dat muc tang truéng cao.
ching ta phai thuc hién chinh sach
tien & ndi long (tang cung tién va
tin dung) va/hoac chinh sich tai
khéa mo rong (tang ddu tu cong va
boi chi ngan sach). Ca 2 phuong
dn chinh sdch dé déu dan dén gia
tang lam phat.

Ching 161 du bdo trong diéu

kién chi tieu tang truong GDP la 7-
7.5% thi bdi chi ngan sdch sé Ién
dén 6-7%¢ GDP va CPI sé la khoang
10-11%%. Chi tiéu boi chi ngan sich
duéi 5.3% GDP, chi tiéu CPI dudi
7% chi duoc xem la kha thi néu
tang truong GDP 6 mufc 6-7%.
Nhin mét cich téng thé, chinh
sach phdt trién cua nudc ta hién
nay chu trong qua nhiéu vao tang
truong kinh t€ trong khi chua quan
tam ding muc dén o6n dinh vi mo.
Trong khi dé, do chat luong
truong thap nén tang truong

tang
kinh
té van dua nhieu vao viéc mo rong
dau tu. Song néu tiép tuc mo rong
dau tu dé dat duoc téc do
truong kinh t€ cao nhu hién nay sé
dan dén céc bat 6n vi mé (nhu lam
phat cao, boéi chi ngan sdch kéo
dai. ng cong ting). Cic bt 6n vi
mo kéo dai cudi cing s€ triét tiéu
cac thanh qua cua tang truong
kinh té. Do vay. cong tic hoach
dinh va diéu hanh chinh sdch kinh
t€ can quan tam nhiéu hon dén
dam bao cdc on dinh vi mé va
ning cao chat luong ting truong
boi vi 6n dinh vi mo chinh 1a nén
tang vimg chac dé dam bao cho
nén kinh té phat trién mot cich
thuc chat. bén viing va lau dai. O

lang



