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P h a t t r i e n k i n h t e b e n v u n g 

l a c u u c a n h c h o d o n g n o i t e 

"VND c h u a thuc su m a n h 
len d o d p luc c u a Igm 
p h a t v d t h a m hut t h u o n g 
mgi c a o , Neu d d n g v d n 
FDI v a o Viet N a m c h a m 
lgi thi se g a y t h e m d p luc 
c h o VND, Vi vdy , Vie t 
N a m c a n t a p t rung p h a t 
trien kinh te b e n v u n g d e 
thu hut FDI t rd lgi"- D d Id 
nhung khuyen nghi m d 
g i d o su M i c h e l Henry 
Bouche t , c h u y e n g i a 
Phap d u a ra ta i hdi thao: 
"Quan ly ngog i hdi" d o 
Trung t d m Phap - Viet d d o 
t a o v d g u d n ly (CFVG) to 
chUc ta i Hd Ndi, 

^Bai & anh: Thanh Loan 

Giai toa ap lire cho VND 
Tai hoi thao, giao su Michel 

Henry Bouchet- mot chuyen gia 
day dan kinh nghiem trong linh 
vuc ngan hang qudc te da dua ra 
nhimg danh gia khach quan ve 
dong noi te Viet Nam. Ong cho 
rang, nam 2010. VND da mat gia 
hon 10% so vdi dong USD. tuong 
Ung vdi lam phat ciia Viet Nam 
thdi diem do. Viec tien dong lien 
tuc bi mat gia da kich hoat nhu 
cau nam giu USD cua ngudi dan 
va DN. Day cung chinh la 
nguyen nhan khien cho tinh trang 
do la hoa nen kinh te gia tang va 
cau USD tang vot. Do do viec via 
qua Ngan hang Nha nude quye't 
dinh ap dung tran lai suat huy 
dong vdi ngoai te la 3%/nam da 
trd thanh cuu canh. khong chi 
giup ngan chan nguy co do la hoa 
va gia tang luu tru vang a trong 
nude, ma con khien cho VND 
manh len khi ngudi dan khong 
qua ky vong vao gia tri ciia dong 
USD. Dong tinh voi nhan dinh 
nay. ong Nguyen H6ng Long. 

Giam ddc kinh doanh va ca cau 
ciia Techcombank ghi nhan, th 
sau khi co quyet dinh ap dung 
tran lai suat huy dong USD 
3%/nam, luong ngoai te "do" ve 
ngan hang nay cao hon 3-4 lan so 
voi trudc do. Nhieu ngudi dan da 
co su so sanh loi ich khi gui VND 
vdi mUc lai suat cao hon gap 5 lan 
so vdi gui bang USD, nen da 
chuyen sang g i i VND, nhd do da 
gop phan giai phong luong USD 
gam giu trong dan. 

Tuy nhien, vdi du tinh xoa bo 
thi trudng USD tu do cua Viet 
Nam thi nhieu chuyen gia to ra 
khong dong tinh, vi cho rang do 
la dieu khong the'. Thay vao do. 
Chinh phu Viet Nam can phai co 
su kiem soat chat che hon nua ddi 
vdi USD, nham r i t ngan khoang 
each giua thi truong chinh thic 
va tu do. Muon vay, ong Bouchet 
cho rang, ca quan quan ly can 
phai kiem soat chat che viec kinh 
doanh mua ban vang mieng trong 
dan. dong thoi can giam thieu 
nhirng giao dich ngoai te ben 

ngoai he thdng ngan hang. Bdi 
neu khong. Viet Nam se kho 
tranh khoi nhiing hiem hoa. nhu 
tham hut thuong mai va tham hut 
tai khoan vang lai ngay cang 
tang, lam phat gia tang, he thdng 
ngan hang yeu kem, du t r i ngoai 
hdi giam. no ngan han ciia ngan 
hang tang... Day cung la nhung 
nguyen nhan khien cac nha dau 
tu nude ngoai ban khoan ve mic 
bao dam tin dung d Viet Nam 
hien nay, voi su khong 6n dinh 
trong dieu hanh lai suit va tin 
dung lien tuc tang cao. Ong 
Bouchet nhan manh, VND chua 
thuc su manh len do ap luc cia 
lam phat va tham hut thuong mai 
cao. Va neu dong vdn FDI vao 
Viet Nam cham lai thi se gay 
them ap luc cho VND. 

Can hudng den 
phat trien ben vung 

Theo giao su Michel Henry 
Bouchet. du co mic tang trudng 
kha an tuong trong bdi canh sau 
khung hoang (6-7%/nam) nhung 
d Viet Nam hien nay, nen kinh te 
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chua thuc su phat trien on dinh, 
thu nhap cua ngudi lao dong 
khong dong diu, din den su 
chenh lech giau ngheo ro ret, va 
co den 22% dan sd co mhc thu 
nhap qua thap (dudi 1,25 
USD/ngay). Dieu nay cho thay, 
Viet Nam khong nen qua chu 
trong vao viec tang trudng kinh 
te (kinh te nong) ma nen chu 
dong nhin nhan va tim hudng 
giai quyet nhung ton tai, yeu 
kem cua minh (ap luc lam phat, 
bat on kinh te vi mo, tham hut 
thuong mai gia tang, trong khi 
du tru ngoai hdi giam) de 
hudng tdi phat trien bin vung 
va sau hon. 

Khong dong tinh vdi quan 
diem cho ring, trong 5 nam tdi 
Viet Nam se bu dip su tham hut 
thuong mai va tham hut tai 
khoan vang lai bing FDI, giio 
su Bouchet ly giai: Viet Nam 
dang phai canh tranh vdi khong 
it thi trudng mdi noi khic trong 
huy dong tai chinh va thu hut 
dau tu nhu: Indonesia, 
Philippines, Malaisia... Vi the, 
Chinh phu nude niy cin phai 
tiep tuc phit huy she hap din v i 
tinh canh tranh cao de thu hut 
du lich, FDI va ddng t i in nong, 
ddng thdi ngan chan vdn chay 
ra nude ngoii. Ben canh dd, 
Viet Nam cin nhanh chdng 
ciing cd lai he thdng ngan hang, 
he thdng thdng tin, ha ting co 
sd, giio due, dao tao nhan luc, 
dac biet l i cai each hinh 
chinh... Day la each ngan nhit 
de Viet Nam ciing cd niim tin 
khdng chi dd'i vdi nha diu tu 
trong nude va ca nude ngoii. 
Neu lam duoc nhirng diiu tren 
ciing vdi t i im nang uu th i nhu: 
dan so ddng, tre, nhan luc g i i 
thip va chat luong cao, chic 
chin trong tuong lai khdng xa, 
Viet Nam se la thi trudng diy 
hip din ddi vdi cac NDT nude 
ngoai, tham chi kha nang thu 
hut FDI con cao hon ca nude 
Phap, giio su M. Bouchet 
khang dinh • 

T h a n t r o n g k h i i n d i n g v i n g i a c a o 

Vira qua, lai suat huy dong khdng ky han da tang vot len 6 miic 12%/nam 
of nhieu ngan hang thuong mai. Dieu nay khong chi khien DN se phai 
doi dien vol muc lai suat cao ngat ngiiong trong thdi gian tdi, ma con 
tiem an khong it rui ro doi vol cac NHTM". 06 la nhan djnh cua TS Cao 
Si Kiem, nguyen Thong doc NHNN, Chu tjch Hiep hoi DNN&V. 

Theo Ong Kiem, lai suit khdng ky han dang len cao d mUc chua tirng 

cd. Day la dilm rat khdng binh thudng, vi lai suit khdng ky han tang 
qui nhanh nhu the se lam cho viec sit dung ddng vdn khdng an toan, 

vi bin chat cua lai suit khdng ky han la kha nang sit dung ddng vdn ri t kem. 
Bdi hen thuc te, khi ngin hang huy ddng mdt ddng thi chi sit dung duoc tu 
20-30%, 70% con lai cua ddng vdn nay phai d l phdng ngudi gui nit ra bit 
ch luc nao. Vi vay, luong vdn nam chet rat nhiiu, hay ndi cich khic, kha 
nang su dung ddng vdn khdng ky han ri t kem. Chua ke, lai suit khdng ky 
han qui cao cung se lam anh hudng, khiin mat bang lai suit chung tang. Bdi 
huy ddng cao thi se day cho vay cao, cho vay cao thi dut khoit se lam tang 
chi phi diu vao va lam cho DN cang khd khan hon, tham chi nd con kich 
thich lam phat tang len. Vi vay, viec tang lai suit khdng ky han len cao, cin 
phai can nhac ri't than hong. 

Chua k l , lai suit khdng ky han tang ddng nghia vdi viec tinh thanh 
khoan cua cac ngan hang, nhit l i NHTM dang Id ro su yiu kem, vi vay 
cue chang da ho mud'n "tieu ddc" thi phai "giai khat". Va mdt khi da huy 
ddng duoc nhiiu ddng vdn d mhc lai suit nay ma khdng sit dung duoc thi 
d l lai nhung he luy khd khan, chU khdng thi giup cho nhirng ngan hing 
nay thoit khoi tinh trang yeu thanh khoan. Do dd, thay vi chay dua tang 
lai suit khdng ky han, cic NHTM nen tinh toin mdt each chat che de sir 
dung kha nang huy ddng va ddng vdn nay cho hieu qua. 

Bdi vay, ong Kiem cho ring, Ngan hang Nha nude nen tinh toan va cd 
bien phap hd tro nhung ngan hang cd tinh thanh khoan thip de ho khdng 
cd nhung b i tic lam anh hudng lien ddi den he thdng ngan hang trong 
nude. Ben canh dd, d! khang dinh duoc minh, cic NHTM nen phit hi in 
manh nhung dich vu de thu ldi hay tinh toin de giam chi phi d miic tdi da, 
dam bao tinh hieu qua, gdp phin giam lai suit, tit dd, ludn chii ddng trong 
thanh khoan cung nhu huy ddng nguon vdn./. Anh Vu thuc hien 
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