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Sau mét thai gian
chudn bi v& hodn
tat cac diéu kién
cdn thiét, tao co sé
cho sy ra dai, thi
trudng chung khodn
(TTCK) Viét Nam da
md phién giao dich
dau tién tai Trung
tGm giao dich
chung khodn TP H6
Chi Minh (TTGDCK
TR.HCM) vao ngdy
28/7/2000. TTGDCK
TP.HCM duoc 18
chuc theo mé hinh
t1Gp trung vaéi quy
mo nho, thuc hién
chudc néng xac dinh
gid CK theo guan
hé cung cau va tao
co hdi luan chuyén
vén cho cdc nhd
dau fu. Qua 9 ndm,
voi sy tang frudng
cua thi truong va
héi nhap véi TICK
thé& gidi, TTGDCK
TP.HCM déa chinh
thuc duoc Chinh
phd ky Quyét dinh
s& 599/QD-TTg ngdy
11/05/2007 chuyén
déi thanh S& giao
dich Chung khodn
TP.HCM (SGDCK
TPHCM),

SO o 263)

ung lic, ngay 8/3/2005, Trung
‘ tam giao dich ching khodn Ha
oi (TTGDCK HN) da duoc
khai truong. Day la mot TTGDCK
mang tinh chat la moét thi trudng giao
dich phi tap trung (OTC), chu yéu
danh cho viéc giao dich ching khodn
cua cdc doanh nghiép vira va nho. Sau
4 nam hoat dong va phat trién, TTGD-
CK HN di timg budc trudng thanh,
tham gia va déng gép hiéu qua vao
TTCK Viét Nam, gép phan hoan
thién thé ché kinh t€ thi trudng trong
thoi gian qua. Pén ngay 24/06/2009
TTGDCK HN chinh thic dugc
chuyén thanh S& giao dich ching
khoian Ha Noi1 (SGDCK HN) theo
Quyét dinh s6 01/2009/QD-TTg ngay
2/1/2009 cua Thu tuéng Chinh phu.
Tuy con nhiéu thang trdm va con
khong it van dé can ti€p tuc hoan
thién, nhung TTCK Viét Nam da c6
nhitng tic dong to 16n dén su hoan
thién cta nén kinh t€ thi truong va su
phét trién chung ctia nén kinh té€ dat
nugc. DE c¢6 duge nhing thanh tuu
d6, Nha nudc di déng vai tro hét sic
quan trong, thé hién trén mot s6 mat
chu yéu sau :
Xay dung khung khé phap ly
Ké tr khi Chinh phi ban hanh
Nghi dinh s 48/1998/ND-CP, ngay
11/7/1998 vé CK&TTCK, tao co s&
phdp ly chinh thic dau tién diéu
chinh cdc hoat dong trén TTCK, dén
nay viéc ban hanh cdc van ban phép
luat c6 lién quan dén CK&TTCK la
tuong d6i cu thé va chat ché. Pac
biét la viéc ban hanh Luat Ching
khoén va cic van ban duéi luat da tao
co s6 phap ly can thiét dé trién khai
cong tac quan 1y, gidm sat cac hoat
dong, cdc cha thé tham gia trén
TTCK. Viéc lién tuc ban hanh cac
van ban phép Iy stra d6i bd sung céc
bat cap cho phi hop véi tinh hinh
thuc tién hoat dong cua TTCK day
bién dong da timg budc dip tng tot
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hon yéu cau cong khai minh bach,
bdo vé va tao niém tin cho nha dau
tu, tao moi trudong canh tranh lanh
manh, ddm bao su van hanh thong
sudt cua thi trudng.

Hoan thién mé hinh té chitc

Dé viéc thanh lap va dua TTCK di
vao hoat dong duoc nhanh chéng va
hiéu qua, ngay tir dau, viéc lua chon
mo6 hinh ban dau, Uy ban Ching
khodn Nha nuéc (UBCKNN) la co
quan quan ly doc lap dat duéi su chi
dao truc ti€p cua Chinh pht. Chinh
phu chi dao truc tiép thong qua
UBCKNN dé€ trién khai chic nang
quan 1y véi TTCK la phu hop véi
diéu kién thuc t€ ciia Viét Nam. Véi
hinh thic t6 chiic nay, cé thé thiy
UBCKNN c6 vi thé tuong d6i doc lap
trong hé théng co quan quan 1y nha
nudc, c6 di tham quyén can thiét dé
chi dao trong toan nganh. Do vay,
UBCKNN ¢6 thé hoan toan chu dong
trong viéc xay dung cac chinh sach,
chi€n lugc phét trién TTCK; dua ra
cac quyét dinh quan ly va gidm sét
TTCK, soan thao cac van ban phép
luat dé trinh Thi tuéng Chinh phi ky
ban hanh hay chi dong ban hanh céc
van ban quy pham phdp luat trong
pham vi thim quyén quy dinh. Bén
canh d6, viéc dat TTGDCK thuoc bod
may cua UBCKNN trong thdi gian
dau da cho phép tan dung t6i da bod
mdy cua UBCKNN trong viéc chudn
bi céc di¢u kién v€ phdp ly, co s& vat
chat, k§ thuat ha ting, con ngudi
trong viéc dua TTGDCK di vao hoat



dong. Mat khdc, vai tu cach la
mot don vi hanh chinh sy nghiép
thuéc s& hitu cua Nha nudc, sé
vira dam bao duogc nguén kinh phi
ngan sich nha nudc cho su ton tai
va hoat dong cla té chiic nay, vira
tao di€u kién cho Nha nudc c6 thé
thong qua TTGDCK dé quan ly,
diéu hanh va gidm sat céc hoat
dong cua thi trudng theo cdc muc
tieu da dé ra. Qua dd, Nha nudc
6 thé truc i€p can thiép vao céc
hoat déng dién ra trén thi truong
dé dinh huéng va thuc ddy thi
ruong nay phat trién.

Tuy nhién, viéc 16 chic bo mdy
doc lap vé TTCK lai [am cho hoat
dong quan (¥ nha nude d6i véi linh
vire nay bi chia cdt thanh nhiéu
dau moi. Ngoai UBCKNN la co
quan quan ly dau nganh TTCK thi
Bo6 Thi chinh, Bo K€ hoach va Dau
w, NHNN, Bé Tu phdp. Ban chi
dao déi méi phat trién doanh
nghiép ciing ¢6 nhiéu tham quyén
ban hanh cic chinh sach nhat dinh
chi phéi TTCK. Bo Tai chinh ban
hanh vi huéng dan thuc hién cic
van ban phap ludt vé chinh sach
thué, ché do k& toan, kiém todn, tai
chinh déi véi TTGDCK, céc 16
chic phdl hanh, cdc 16 chic kinh
doanh, dich vu ching khodn; ban
hanh va huéng din thuc hién ché
do thué doi v6i cdc nha diu tu
chiing khodn. Bo K& hoach va Déu
tu ban hanh céc chinh sich doi véi
viéc chuyén d6i mot s6 doanh

nghiép ¢é vén dau tu nudc ngoai
thanh céng ty c6 phan, Ngan hang
Nha nudc ban hanh cac chinh sach
vé quy ché quén 1y ngoai héi doi
véi viéc mua ban chimg khodn cua
cdc nha dau tu nudc ngoai, quy
dinh vé& viéc phdt hanh va quan ly
chimg khoan cuta cac t6 chic tin
dung. Su t6n tai cua nhiéu dau mai
quan ly va su tdch roi gitra cdc dau
méi nay da dan dén su thiéu tap
trung, théng nhatl va tao ra xung
dot trong viéc ban hanh va diéu
hanh cdc chinh sdch lién quan dén
CK&TTCK.

Chinh vi vay. dé trién khai ¢
hiéu qua hon nhiém vu diéu phoi
hoat dong cua cdc bd, nganh chic
nang trong viéc thic day TTCK
phat trién; dong thoi thuc hién quy
dinh cua luat ban hanh cac van ban
quy pham phdp luat la nhiing co
quan tryc thuoc Chinh pha khong
6 chiic nang ban hanh céc van ban
quy pham phap luat, dau nam
2004, Chinh phu da quyét dinh
chuyén UBCKNN vé truc thudc Bo
Tai chinh, thuc hién chic nang
quan 1y nha nudec vé CK&TTCK;
truc tiép quan ly va gidm sdt hoat
dong CK&TTCK, quan 1y céc hoat
dong dich vu thuéc linh vuc
CK&TTCK theo quy dinh cua
phdp luat; déng thoi chuyén
TTGDCK TPHCM va TTGDCK
HN thanh cidc SGDCK theo moé
hinh cong ty TNHH mot thanh vién
hoat dong theo Luat Doanh nghiép.

Tang cuong cong tic quan ly
nha nudc cua UBCKNN

Thoi gian qua. dudi su chi dao
ctia Chinh phu va Bo Tai chinh.
UBCKNN rdt quan tam dén coéng
thc quan |y nha nudc doi véi cic
hoat dong trén TTCK nhu: Hoat
dong phat hanh trdi phi€u., c6
phiéu hoat dong niém yét va dang
ky giao dich, hoat déong giao dich
ching khodn, hoat dong céng bé
thong tin. hoat dong dang ki, luu
ki, bu trir va thanh todn giao dich
chiing khodn, hoat dong kinh
doanh va dau tu ching khoén dé
tao hang héa cho thi trudng. tang
cudng cong tic quan ly, gidm sat
doi véi céc t6 chic trung gian: ddy
manh cong tac thanh tra gidm sat
nham tang cudng tinh minh bach,
g6p phan giit vitng 6n dinh TTCK.
Dic biét, UBCKNN di tang cudng
xUur phat vi pham hanh chinh déi
v6i céc t6 chic (16 chic phét hanh,
niém yét, cong ty ching khoan...)
va cd nhan tham gia thi truong cé
nhimg hanh vi vi pham phdp luat
trong linh viuc CK&TTCK.

Cac hoat dong thong tin, tuyén
truyén, pho cap kién thic va tiép
xdc cong chung da duge nang 1én
mot bude, UBCKNN da chu déng
phéi hop véi cdc co quan thong tin
cua Bo, cic co quan chic nang,
cdc phuong tién truyén thong dé 16
chic tuyén truyén. théng béo kip
thoi chu truong, chinh sach cua
Dang va Nha nude vé CK&TTCK.
Kip thdi cdi chinh nhing tin dén
khong chinh xdc, sai su that lam
anh hutng dén cdc 6 chic va ca
nhan tham gia thi truong

Tao moi truomg va diéu kién
dé da dang hoa cic dinh ché
tai chinh trung gian.

Thai gian qua, doi méi kinh (&
thanh cong da tao diéu ki¢n phat
trién vé ca s6 lugng va loai hinh cic
dinh ché 1ai chinh trung gian. Chu
truong cta Chinh Phu trong viéc
phdt trién cdc 10 chic 1ai chinh
trung gian theo hudng da dang hod
cac loar hinh. da nang hod hoat
dong v tang cuomg xi hoi hod hoat
dong tai chinh Jd duge thé hién
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trong chinh sich phét trién, trong
céc co ché va hé théng luat phép.
Chu truong nay da tao diéu kién
cho viéc hinh thanh va phat trién da
dang loai hinh s& hitu céc dinh ché
tai chinh trung gian.

Heé théng céc t6 chifc tai chinh
trung gian da hinh thanh va hoat
dong ngay cang chuyén nghiép va
hiéu qua. C6 thé ndi, trong thoi
gian qua, cdc co quan quan 1y nha
nuéc da ban hanh nhiéu chinh
sach gitip cac t6 chic nay khong
nglmg ty hoan thién minh, xay
dung va cung cép nhiéu tién ich
cho cdc nha dau tu, hudng cdc
dinh ché nay tap trung vao nhiing
nghiép vu cé th¢ manh. Cung véi
t6c do ngay cang nhanh cla qud
trinh c6 phan hod, su phat trién
cua TTCK trong thdi gian qua, cac
cong ty ching khodn da c6 su thay
déi vé quy mo cong ty lan cach
thic hoat déng qua viéc bé sung
von diéu lé, tang cac dich vu tién
ich nham dap uing nhu cau cta nha
dau tu, m& rong pham vi hoat
dong, su dung hé théng mang dé
phuc vu khach hang. Cic cong ty
ching khoan ciing di trién khai
thuan loi hoat dong giao dich mua
bdn trdi phi€u ¢6 ky han, budc dau
tao ra thi truong giao dich trai
phi€u thi cap dang ké, gép phan
tac dong dén thj truong trdi phiéu
SO cap.

Thic day tién trinh hoi nhap
quoc té

T nam 2001, UBCKNN da
trd thanh thanh vién ctia Té chire
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quéc t€ cac Uy ban Ching Khodn
(IOSCO). Tu d6 dén nay,
UBCKNN di tich cuc tham gia
vao viéc xay dung cac chinh sach,
nghiép vu quén ly cla t§ chic
nay. UBCKNN ciing da c6 quan
hé chat ché véi cdc t6 chiic qudc
t€, nhu Ngan hang Thé gi6i (WB),
Ngan hang Phat trién chau A
(ADB); da thuc hién viéc ky két
Bién ban ghi nhé hop tic (MOU)
v€ quan ly ching khoén va TTCK
v6i cac co quan quan ly TTCK
nuée ngoai, nhu Uy ban Gidm sat
tai chinh Han Quéc (FSC) nam
2002, Uy ban Gidm quén ching
khoan Trung Quéc (CSRC) nam
2005; ciing nhu gitta TTGDCK
TPHCM vé6i S& giao dich ching
khodn Bursa Malaysia nam
2006... Noi dung ctia bién ban ky
két nay nhim tang cudng bao vé
nha dau tu va tinh toan ven cla
TTCK va cidc cong cu dau tu,
thong qua viéc dua ra mot khuon
khé hop tac, bao gom cac kénh
thong tin lién lac, tang cuong su
hiéu biét 1an nhau va trao déi cic
thoéng tin kinh nghiém quan ly
cling nhu cac thong tin kj thuat,
thanh tra gidm sat, cudng ché thuc
thi. Qua dé, tao long tin va dong
luc thu hit céc t6 chiic va c4 nhan
la ngudi nuéc ngoai tham gia dau
tu vao TTCK Viét Nam, bao dam
TTCK Viét Nam ting budc hinh
thanh day du cdc yéu 6 clia mot
TTCK hién dai theo cic chuin
muc cua qudc t&€ va hoi nhap véi
cédc TTCK khu vuc va quéc t&€ m
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Hudng dan vé ho tro lai
7 n -
suat vay von nam 2010

gan hang Nha nuéc Viét Nam
vira ban hanh Thong tr s6
27/2009/TT-NHNN huéng dan
viéc hd tro 1ai sudt d6i véi cc t6
chifc, cd nhan vay von trung, dai
han dé thuc hién ddu ur phét trién
san xudt - kinh doanh theo Quyét
dinh s6 2072/QD-TTg cia Thu
tuéng Chinh phii. Theo dé, céc 8
chiic tin dung cho vay d6i véi 6
chifc, c4 nhan bao gém: ngan hang
thuong mai nha nuéc, ngan hang
thuong mai ¢6 phdn, ngan hang
lién doanh, chi nhdnh ngan hang
nudc ngoai hoat dong tai Viét
Nam, ngan hang 100% von nude
ngoai va Quy tin dung nhan dan
trung uong, va cdc cong ty tai
chinh (trir cong ty tai chinh chuyén
nganh hoat dong trong linh vuc tin
dung tiéu ding va linh vic theé).
Khéch hang dugc vay hé trg lai
suat bao goém: t6 chic, ca nhan vay
von ngan hang thuong mai, cong
ty tai chinh dé thuc hién ddu tr
phat trién san xuét, kinh doanh &
trong nuéc theo quy dinh tai Diéu
1 Quyét dinh s& 127/2005/Qb-
NHNN ctia Ngan hang Nha nuéc.
Khoén vay duoc hé tro 1ai suat
1a cho vay trung, dai han bang
dong Viét Nam dé thuc hién ddu
tu phat trién san xuit, kinh doanh
theo céc hgp dong tin dung ky két
trudc va sau ngay 01/01/2010 ma
dugc gidi ngan (mét hoic nhiéu
lan) trong khoang thdi gian tir
ngay 01/01/2010 dén 31/12/2010,
bao gébm: nganh nong nghiép va
lam nghiép, thiy san, cong
nghiép ché bién, hoat dong khoa
hoc va cong nghé, hoat dong thu
mua va kinh doanh cdc mat hang
nong san, lam san, thhy san,
mudi. Thoi han vay dugc hé trg
13i su4t t6i da la 24 thang ké tir
ngdy giai ngan; miic 1ai sudt hd
trg cho khdch hang vay la
2%/nam tinh trén s6 tién vay va
thoi han cho vay thuc t&€. Viéc hé
trg 1ai sudt dugc thyc hién tit ngay
01/01/2010 dén 31/12/2012.
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