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heo huéng dan tai khoan 3

I muc IT phan A va tai khoan

1, khoan 2 muc II phan B
Thong tu s6 84/2008/TT-BTC
ngay 30/9/2008 va Thong tu s6
62/2008/TT-BTC ngay 27/3/2009
ctua Bo Tai chinh huéng dan sia
déi, bd sung Thong tu s6
84/2008/TT-BTC va huéng dan thi
hanh Nghi dinh s6 100/2008/ND-
CP cua Chinh ph thi:

- Thu nhap chiu thu€ thu nhap
c4 nhan tir dau tu vén vao cd phiéu,
bao gébm: thu nhap tir nhan cé tic
béng tién, cd tic bang 6 phi€u va
nhan cd phi€u thudng. Loai thu
nhap nay 4p dung theo biéu thué
toan phén véi thué suit 1a 5%. Can
ctt dé x4c dinh thu¢ TNCN phai
nop déi véi thu nhap ddu tr von
vao ¢6 phi€u la gia tri cé nic ghi
trén sd sach ké toan hoac s6 luong
c6 phiéu thuc nhan nhan (x) véi
ménh gid cd phi€u va thu€ suat
thué TNCN (5%).

- Thu nhap chiu thué TNCN tix
viéc chuyén nhugng c¢6 phiéu, bao
gdm ca chuyén nhuong s6 ¢d phiéu
c6 dugc tr nhan cé nic, cd phiéu
thudng. Can cit tinh thu€ doi véi
hoat dong chuyén nhugng ¢d phiéu
la thu nhap tinh thu€ va thué suat.
Thu nhap tinh thué duge x4c dinh
béng gid ban c6 phiéu tlr gid mua
va cdc chi phi lién quan dén viéc
chuyén nhugng. Gia ban c6 phiéu 1a
gid chuyén nhugng thuc t€ v gia
mua c6 phiéu la gid thyc mua. Chi
phi lién quan dén viéc chuyén
nhuong c6 phiéu 1a cac khoén chi
phi thuc t&€ phat sinh ¢ ching i,
hod don hop phéap. Thué suit thué
TNCN d6i véi thu nhap it chuyén
nhuong ¢6 phi€u cé thé nop theo
mifc thué suat 0,1% trén gia thuc
chuyén nhuong hoac theo mic thué
suat 20% trén thu nhap tinh thué.
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Dai v6i ¢d phiéu cé duge tir
nhan c6 tic, c¢d phiéu thudng, can
cit dé xéc dinh s thué TNCN phai
nop d6i véi thu nhap tr chuyén
nhuong s6 c6 phiéu nay la gid
thuc t€ tai thdi diém chuyén
nhugng va thu€ suat thu€ TNCN
dsi véi thu nhap tr chuyén
nhuong chiing khoan. Truong hop
gia thuc t€ chuyén nhuong c6
phi€u thdp hon meénh gi thi
khong phadi nop thué chuyén
nhuong chiing khoan. Truong hop
gia thuc t&€ chuyén nhugng cé
phiéu cao hon ménh gia thi ca
nhan nop thué chuyén nhuong
chiing khodn theo mic thu€ sudt
0,1% trén gid thuc chuyén
nhuong hoac theo muc thué suit
20% trén chénh léch gilta gia thuc
t€ chuyén nhuong v6i ménh gid
hoac gia tri ¢6 tiic ghi trén s6 sach
ke toan.

Trong thuc tién, viéc trién khai
cac quy dinh ndi trén da va dang
phét sinh nhiéu vudng méc, tham
chi bat cap vé nguyén tac, dao ly.
C4c chuyén gia kinh t€ da téng
hop va dat ra 6 van dé co ban lién
quan dén chinh sach thu€ TNCN
dai v6i ngudi ddu tu ¢ phiéu trén
thi truong ching khoan.

Mot la, vé c6 phiéu thudng.
Néu hiéu theo nghia loai cé phigu
thi ¢4 phiéu ctia cdc cong ty cd
phan & Viét Nam chi bao gém hai
loai: ¢6 phi€u phé théng va cé
phiéu vu ddi, khong cé loai “cé
phiéu thuéng”. Nhung néu hiéu
¢6 phiéu thuéng theo nghia Ia ¢
phi€u cé déng nhan dugc tir duge
thuéng. Vay ai la ngudi thuéng
cho ¢6 dong trong cong ty cd
phan. C6 dong 1a ngudi chi sg
hitu, ngudi c6 day du céc quyén
chiém hitu, sir dung va dinh doat
trong cong ty ¢ phdn. Do vay,
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néu cho ring, d6 1a s6 ¢§ phiéu
duoc thudng thi diéu dé chéng
khéc gi tién cha cha c6 dong lai
b4do d6 1a phén thudng cho c6
déng. S6 cb phiéu ¢é dong duge
nhan dé ching qua 1a do phan
dinh lai gia tri cdng ty ndi chung,
phan dinh phéan gi4 tri tir qu§ déu
tw phat trién, thang du vén néi
riéng dang s& hitu chung cua tat
cd ¢6 dong ra s& hitu riéng cho
ting c6 dong cha cong ty ma thoi,
nhung su phéan dinh dé la mot su
phan chia, khong phai la van dé
chia thudéng hay thuéng cho c6
dong clia cong ty.

Hai lg, thuc chét ctia s6 c6 phiéu
¢6 dong duoc nhan duéi dang “cd
phi€u thudng” 1a do viéc thuc hién
chuyén phan gi4 tri tir quy ddu
phat trién, thang du von... nhap vao
vOn gép dé tang von diéu 1¢. Cong
ty chi thuc hién phat hanh thém mét
lugng c6 phiéu phd thong tuong
ting v6i phan gia tri dinh chuyén dé
chia cho ¢8 déng hién hitu clia cong
ty theo ty 1& s6 c6 phiéu ma ¢ dong
hién dang ndm git. Nhung khi
chuyén phén gia tri d6 lam cho qu¥
ddu tu phat trién, thang du vén
giam di mot lugng gia tri 1a bao
nhiéu thi vén diéu 1é cha cong ty
tang lén bay nhiéu, nén khong lam
tang tai san, von chu s& hitu va gid
tri clia cong ty so véi trudc khi phat
hanh thém c6 phi€u méi dé phan
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chia cho ¢6 dong. Hon nifa, khi
phat hanh thém cé phi€u méi dé
thuc hién chuyén cic nguén trén
ting von diéu 1& s&€ lam ting thém
luong c6 phiéu phét hanh ctia cong
ty. Lugng c6 phiéu tang thém nhiéu
hay it, tuy thu¢c vao ty 1& phan
chia. N&u ty 1& phan chia 1:1 hay
1:2 thi luong c8 phiéu luu hanh s&
tang thém tuong mg vdi ty 1& gap
2, gdp 3 lan, khi d6 gia tri ¢4 phiéu
cla cong ty bi chia nho theo ty lé
tuong tmg va gia tri mdi c¢d phi€u
chi con 1/2, 1/3 so véi trudc khi
phat hanh thém cd phi€u méi dé
phan chia cho ¢é dong. Theo dé,
gid mua ban trén thi truong vé ¢

phiéu ctia cong ty ciing thap di nhu
tuong ung vdi ty 1é phan chia. Nhu
vay, khi cong ty thuc hién chuyén
phan gi4 tri tr quy dau tu phat trién,
thang du vén nhap vao vén gop dé
tang von diéu l¢, tuy so luong ¢
phiéu ctia mdi c¢6 dong tang lén,
nhung trén thi trudng, gid c6 phiéu
clia cong ty di dugc diéu chinh
giam tuong ing vdi ty 1é phan chia
réi, nén cé déng khong nhan duge
thém gi va tai san cua ho van khéng
thay déi, nhung hién nay ho dang
phai nop thué thu nhap ca nhan tr
thu nhap nhan s6 c6 phiéu nay.
Nhu véy 13 bat hop ly, phat sinh
ganh nang thué€ khong dang c6 doi

vdl nha dau .

Ba la, viéc nhan 6 tic bang c6
phi€u va nhan c6 phiéu do chuyén
phan gid tri tr quy dau fr phat
trién, thang du vén dé ting vén
diéu l¢, chang nhimg c6 dong
khong dugc nhan thém gi ma lai
phai nop thué thu nhap c4 nhan
nhiéu hon.

Bon la, viéc dp dung thué suat
0,1% trén gid chuyén nhuong cé
phi€u ting lan nhung khong phén
biét lan chuyén nhuong dé c6 thu
nhap hay khong da dan dén tinh
trang trong lan chuyén nhuong
khong nhiing khéng ¢6 thu nhap,
tham chi con bi thua 16 nang nhung
van phai nop thué thu nhap cd nhan
vé chuyén nhugng c6 phiéu. Diéu
nay khong nhiing trdi véi muc dich
cua thué thu nhap cd nhan ma con
dang 12 van dé gay nhiéu thac mac
trong cong ching dau wr ching
khodn ndi chung, nha dau tu ching
khodn cd nhan néi riéng. Boi trong
dau tur ¢ phiéu c6 thdi diém mua
vao vdi gid rat cao, nhung ban ra
véi gid lal rat thap (gid mua > gid
ban) van phdi ban dé cat 16, néu
nam gilt cang lau cang 16 16n. Do
vy, trén thuc t€ s€ din dén c6 lan
chuyén nhugng cé phi€u cé thu
nhap, nhung khong it 1dn chuyén
nhuong bi thua 16, dac biét vao thoi
diém thi truong suy giam. Chinh vi
vay, cin phai c¢6 su phan biét lan
chuyén nhugng ching khoan dé c6
thu nhap hay khong dé cé co ché
diéu tiét thu nhap thich hop, khong
nén dé déng nhu quy dinh hién nay
ctt chuyén nhuong c6 phiéu la phai
nop thu€ thu nhap cd nhan tu
chuyén nhuong ching khoan.

Ndm la, viéc quy dinh ¢ nhan
chuyén nhuong c6 phi€u nop thué
theo biéu thué toan phén vdi thué
suat 20% kho c6 kha nang thuc thi.
Piém 2.2.2, khoan 2, Muc II, phan
B Thong tu s6 84/2008/TT-BTC
quy dinh c4 nhan ap dung thué sual
20% d6i v6i chuyén nhuong chimg
khoan phai ddp {mg cdc yéu ciu
nhu, diang ky phuong phip nop
thué theo mau 15/DK-TNCN vai
co quan thué: thuc hién ding ky
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thué€ va ma s6 thué... Trong dé, co
yéu cau c4 nhan d6 phai thuc hién
ch€ do ké toin hoa don ching ti,
xac dinh duoc thu nhap tinh thué o
viéc chuyén nhuong (ching khoén)
c6 phiéu theo quy dinh. Yéu cau
nay rét hi€m c6 nha dau tu ca nhan
trén thi trudng ching khodn Viét
Nam c6 thé ddp tmg duoc, dic biét
la déi v6i nha dau tu ¢4 nhan nhé 1€
trong nudc dang chi€m khoang gan
80% t6ng nha ddu tu trén thi
truong. Theo d6, viéc xac dinh thu
nhap tinh thué déi véi thu nhap tix
chuyén nhuong cé phi€u clia cdc
nha dau tu c4 nhan dé tinh thué thu
nhap ca nhan phai ndp trong nam
ciing khé c6 thé x4c dinh duoc
chinh x4c, dac biét la viéc xdc dinh
cdc chi phi hop I¢ duoc trur khi xdc
dinh thu nhap chiu thu€ d6i véi
chuyén nhuong c6 phiéu, trong dé
khé khan nhdt la xac dinh cdc
khoan chi phi xing ddu cho viéc di
lai, chi phi dién thoai, chi phi si
dung mdy tinh, internet trong mua
ban c¢6 phi€u v.v... Nhitng chi phi
nay theo quy dinh phai c6 chimng tit
ching minh, diéu nay khé c6 nha
déu tu nao 6 thé minh ching bing
chitng tr hop 1€ duge. Ciling tir d6
da dan dén hdu nhu it ¢6 nha ddu e
cd nhan chuyén nhugng cd phiéu
dang ky nop thu€ theo biéu thué
toan phan véi thué suat 1a 20%.

Sdu la, cac chi phi hop 1y dugc
trir khi x4c dinh thu nhap chiu thué
d6i v6i chuyén nhuong cd phiéu
theo quy dinh tai Thong tu so
84/2008/TT-BTC cia Bo Tai chinh
la cac khoan chi phi thuc t€ phat
sinh ctia hoat dong chuyén nhuong
c6 phi€u nhu chi phi dé lam tha
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tuc cho viéc chuyén nhugng CK,
cdc khoan phi va 1¢& phi chuyén
nhuong; luu ky ching khoan,...
nhung chua tinh dén cédc khoan chi
phi thuc t&€ phat sinh cua hoat
dong mua ching khoén dé chuyén
nhuong ma nha diu tu ¢4 nhan
phai bo ra, nhu phi moéi gidi mua
chitng khoén phai tra cho cong ty
ching khodn, 13i tién vay vén mua
chitng khoan chuyén nhuong wvv..
Nhing chi phi nay ciing rat 16n déi
v6i nha diu tu ching khodn cd
nhén, nhung lai chua duge tinh trir
khi x4c dinh thu nhap chiu thué.

TU nhiing bat cap cta thu€ thu
nhap c4 nhan d6i véi thu nhap tir ddu
tu v6n vao chiing khodn va chuyén
nhugng vén dau tu chiing khoén néi
chung, ¢4 phiéu néi riéng, nhiéu
chuyén gia kinh t€ cho ring, céc co
quan hitu quan can cé su xem xét can
nhic, sita d6i bd sung mot s6 van dé
co ban la: (1) Khong dénh thué déi
véi trudng hop nhan c6 nic bang cé
phiéu va nhan ¢4 phiéu “thuéng” - cd
phiéu do chuyén phan gi4 tri tlt qu§
dau tu phat trién, thang du von...
thanh vén cd phin, bdi viec duoc
nhan ¢6 tic bing ¢ phiéu va nhan cé
phi€u thuéng, c6 dong khong nhan
duogc thém gi va tai san clia ho van
khong cé gi thay déi. Hon nita, hdu
hét cac nudc trén thé giGi déu khong
danh thué vao cic nghiép vu chia c8
tic bang c6 phi€u va phét hanh cd
phi€u thudng; (2) Viéc 4p dung thué
chuyén nhuong chiing khoan theo
biu thu€ toan phan véi thué suat
20% c6 thé theo phuong phdp khoan
céc chi phi lién quan dén viéc mua va
chuyén nhuong ching khoan. (3)
Trudng hop cd nban chuyén nhuong
ching khoén (c8 phi€u) khong dang
ky nop thué€ theo biéu thu€ toan
phan véi thu€ sudt 20% thi chi ap
dung thu€ suat 0,1% trén gid
chuyén nhuong ching khodn (cé
phi€u) d6i véi lan chuyén nhuong
c6 phiéu c6 gid chuyén nhuong (gia
bén) 16n hon gid mua. Trudng hop
lan chuyén nhugng cé gis chuyén
nhuong (gi4 ban) c6 phiéu thap hon
gi4 mua thi khong phai nop thué thu
nhap ca nhan m
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ng Phung Ngoc Khanh,
OPh(’) cuc trudng Cuc Quan
Iy giam st bdo hiém cho

rang, hién tai cling nhu tuong lai,
nén san xuat nong nghiép van déng
vai trd quan trong trong su phal
trién kinh t€ x4 hoi cta nuéc ta;
dam bao an ninh luong thuc, 1a hau
phuong ving chic g6p phin dn
dinh, phét trién kinh t€. Tuy nhién,
do dic thi vi tri dia 1y, co sd ha
tang, diéu kién vat chat ky thuit
trong san xudt nong nghiép vin
con han ché. Nén hang nam, hoal
dong san xudt nong nghiép
thudng ganh chiu nhiéu rui ro do
bao, 1i lut, han hdn, rét dam, ré
hai; dich cim tac dong trén dién
rong t6i cdc loai gia sic gia cam..
l1am anh hudng truc tiép dén dii
séng, sinh hoat va sn xudt cta
hang triéu ho gia dinh nong dan.
Vi vay, viéc ban hanh chinh sich
cling nhu nhitng san pham BHNN
trong thoi gian t6i 1a rat can thiél.
Theo du thao dé 4n, doi fuong
dugc bao hiém gém 3 nhom,
nhém cay trong la lia; nhém val
nuoi la trau, bo, lon, gia cAm thil
va nhém thuy san gém c4 tra, ¢
ba sa, tom s, tom chan trang. Khu
vuc thuc hién thi diém buéc dausé
bao gdbm mot s tinh. Cu thé, ciy
lia s& thi diém tai;: Nam Dinh,
Thai Binh, Nghé An, Ha Tinh
Binh Thuan, An Giang, Dong
Thap. Céc loai wau, bo, lon, g



