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LOI GIOGI THIEU

Tai chinh - tién té va ly thuyét clia né 1a linh vuc vé ciing nhay
cam. Gan hai th€ ky tréi qua, cdc cudc tranh luan vé ly thuyét, ban
chat va cong cu cua linh vuc tai chinh - tién té ciing da nhiéu nhung
vin chua dén héi van. Van dung c6ng cu, mé hinh, chinh sich tai
chinh - tién té luén c6 vi tri xung luc &n nit d6i véi nén kinh t€ quéc
dan méi nudc. Trong béi canh toan cau hod va hoi nhap, linh vuc tai
chinh - tién té c6 kha nang tiém &n bién ca khu vuc thanh mot lang
khéng bién gi6i (hinh inh déng EURO xuit hién & Chau Au tir ddu
nam 2002 dang la mot vi du manh nha dién hinh). Déng thoi linh
vuc tai chinh - tién té, khi sir dung né rat dé bi€n thanh con dao hai
lui, va thuc t€ né di 1 con dao hai ludi rat nghiét nga vé6i nhiéu
nuéc, nhiéu khu vuc trén th€ gidi (Truong hop Argentina la mot
dién hinh vé ca hai mat trong mot thap nién cua thé€ ky vira qua).

Vay la trong Iinh vuc tai chinh - tién t€, v6 luan la thoi gian va
khéng gian nao, ngudi ta vin phai di tim m¢t nén tang ly thuyét va
nguyén ly clia né kha di 1am ctu cénh tuong thich cho phat trién va
giao Iuu kinh t&. Nhat 12 trong kinh t€ thi truong hién nay, nhimg
nguyén ly so ding vé tai chinh - tién t& ddn dan phai tré thanh nhu
cdu bitc xdc khong chi cho céc nha hoach dinh chinh sich, doanh
nhan, ma con cho ca cong déng xa hoi c6 lién quan dén ti€t kiém va
dau tu.

Cu6n gido trinh “Ly thuyét tai chinh - tién t&¢” do Khoa Ngan
hang - Tai chinh (Pai hoc Kinh t€ Qudc dan) bién soan lan nay
trong boi canh dat nudc ta dang chuyén déi sang kinh t€ thi truong
s& c6 tac dung nhat dinh khong chi cho sinh vién céc nganh kinh t&
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ma cho t4t ca moi ngudi truée khi bude vao hoat dong san xuat kinh

doanh.
2 " ¢ < = 7 dé ca

Vi nhiéu ly do, cudn sich nay ch} dé cap . e
muc nhat dinh nhing nguyén 1y dai cuong mang tinh nhap M
trone [inh vuc tai chinh - tién t¢. Trong tuong lai, chac chan con
rong It ’ X e . T E . " s
phai bé sung thém cic dong ly thuy€t cua l‘mh vue n,ay rEIOt (-:'ach’
hoan chinh hon. Céc tdc gia cua né trong lan xudt ban nay da c6
géng hé thong cac vin dé theo mot trinh tu tuong d6i hop 1y nhim
dép ing nhu cdu cia sinh vién va ngudi doc. D sao ciing khong
tranh khoi nhitng khi€ém khuyét chu quan va khéch quan, hy vong
nhiéu & su gép ¥ cla toan thé sinh vién va su chi gido clia ngudi
doc.

Xin tran trong gidi thiéu cing cic sinh vién va ban doc gin xa.

duoc trong mot chimg

GS.TS Cao Cu Béi
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Chuong 1
PAI CUGNG VE TAI CHINH VA TIEN TE

Tién t& va tai chinh 1a nhitng pham tru kinh t€ gin lién véi nén
san xuét va luu thong hang hod. N6 c6 vai trd quan trong thic ddy
qud trinh phét trién kinh t&-x3 hdi clia mdi quéc gia ciing nhu trén
pham vi quéc t&; dic biét trong nén kinh t€ thi trudng - nén kinh t&
dugc tién té hoa cao do. ‘

D€ thdy r5 vai trd d6, chuong nay cho phép chiing ta hiéu mét
céch co ban: Tién té l1a gi? Tai chinh la gi? Ti€p dén la nhéan thic
duoc qui trinh ra doi, phét trién va cdc chic nang cta tién té, tai
chinh. Chuong nay ciing cho thdy mét cich khdi quat vé tién té hién
nay duoc do ludng nhu thé nao? Va tai chinh dugc bi€u hién thong
qua nhiing quan hé kinh t& cht yéu nao?

1.1. Ban chit cua tién té
1.1.1. Su ra doi cua tién té

Kinh t&€ hoc da chi ra ring, tién t& 12 mo6t pham tru kinh t€ khach
quan, gén lién véi su ra doi va phit trién ciia nén kinh t€ hang hod.

Khi nghién ciru vé qué trinh ra doi cia tién t¢, C. Mdc ket luan:
“Trinh bay nguén géc phét sinh cia tién t&, nghia la phai khai trién
céi biéu hién clia gia tri, biéu hién bao L,.im trong quan hé gia tri cua
hang hod, tir hinh thdi ban d4u gian don nhit va it thdy rd nhét cho
dén hinh théi tién t& 13 hinh thii ma ai ndy déu thdy” (C.Mic - Tu
Bén - Quyén I, Tap I, trang 75 - Nha xuét ban Su that - Ha Noi 1963)

Trong quan hé trao déi, hinh thitc gi4 tri dugc bi€u hién qua 4
hinh théi:

S6 héa boi Trung tam Hoc liéu — DHTN http://'www.lrc-tnu.edu.vn



- Hinh théi gi4 tri gian don hay ngéu nhién.

- Hinh thai gia tri toan bo hay mo rong.

- Hinh thai gia tri chung.

- Hinh thdi tién té.

Tir hinh th4i gi4 tri gian don hay ngiu nhién dén hinh théi tién
té 1a mot qua trinh lich sir lau dai, nhim giai quyét cdc mau thuén
vén c6 trong ban than hang hoa. Tién té ra doi da lam cho viéc trao
déi hang ho4, dich vu dugc dé dang, nhanh chéng hon.

Nghién ctu vé lich si tién t&, cic gido su PAUL A.
SAMUELSON (Vién Du trit lién bang va ngan kh6 My) va
WILLIAM D. NORDHAUS (trudng Pai hoc Yale My) cling keét
luan ring: “Do céc xa hoi c6 su mua ban rong rai khong thé vuot
qua dugc céc can trd qué 16n cha hinh thic trao déi hién vat, nén
viéc st dung mét vat trung gian lam phuong tién trao déi dugc moi
ngudi chdp nhan. D6 1a tién t&” (Kinh t&€ hoc - Tap I, trang 332 -
Vién quan hé quéc t€ Viét Nam bién dich ndm 1989).

1.1.2. Bdn chdt cua tién té

Tién té 12 san phdm tat yéu cta nén kinh t&€ hang ho4, nhim tao
diéu kién thuan loi cho qui trinh trao d6i hang ho4, dich vu. Suy
cho clng, vé ban chat, tién té la vat ngang gid chung, 1am phuong
tién dé trao ddi hang ho4, dich vu va thanh ton cdc khoan ng. Theo
Frederic S.Mishkin- trudng Pai hoc Columbia (My) thi “tién t& 1a
bét cit cdi gi dugc chdp nhan chung trong viéc thanh todn d€ nhan
hang hod, dich vu, hoac trong viéc tra ng”. (Kinh t& tién te, ngén
hang va thi truong tai chinh cta Frederic S.Mishkin- trudng Dai hoc
Columbia xuét ban nam 1992). '

Tuy nhién, d& c6 mot dinh nghia chinh xdc vé tién te 1a diéy
khong don gian. Gido su Milton Sperccr (trudng Dai hoc quan ly
kinh doanh My) ciing thua nhan rang: “Néu ban cho ring, ban hiéu
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moét cach chinh xdc tién té 1a gi thi ban con gidi hon nhiéu nha kinh
t&’ (kinh t€ hoc hién dai - Phén III).

bic biét trong di€u kién hién nay, khi ma nén Kinh t€ hang hoa
phét trién cao do va trinh d6 cong nghé ngan hang hién dai, thi cau
trd 10i cho tién té van 1a diéu bi 4n. Trong khi c4c quan niém cd dién
cho rang, tién t& 12 vang, bac hoac la cic t& gidy bac ngan hang, thi
cdc nha kinh t€ hoc hién dai con cho rang: ky phiéu, héi phiéu,
séc...ciing la tién té. Gido su, ti€n si ngudi Anh A.C.L.DAY di két
luén: “tir nhimg thap ky d4u tién cua thé€ ky nay, nhiéu dang tién té
da 1a nhitng hinh thdi cida tai san thuc su, chi yéu la vang va bac.
Nhung thai ky dé da qua réi va toan bo tién té dang sir dung trong
céc nén kinh t&€ hién dai déu l1a nhimg trdi quyén” (Kinh t€ tién té,
trang 10, LICOSAXUBA Ha No¢i bién dich 1989).

1.2. Chiic niing cua tién té

1.2.1. Don vi do luong gia tri

Tién t& 12 don vi do ludng gia tri, nghia 1a né duoc dung dé do
ludng gid tri cic hang hod, dich vu truéc khi thuc hién trao déi.
Ngudi ta do gi4 tri clia hang hod va dich vu bang tién gidng nhu
ngudi ta do trong lugng clia mot vat bang kilégam, do chiéu dai mot
vat bing mét. D€ thdy dugc vi sao chifc nang nay quan trong, ching
ta hdy so sanh qué trinh trao d6i hién vat véi trao d6i hang hod c6
tién 12am méi gidi trung gian.

Trong qué trinh trao déi truc ti€p, c6 3 mat hang dua ra trao
ddi: A, B, C thi chiing ta chi cin biét 3 gid dé€ c6 thé trao déi céc
hang hoa nay véi nhau. D6 la:

- Gi4 clia hang hoa A duoc tinh bing bao nhiéu hang hod B.

- Gi4 cha hang hod A dugc tinh bang bao nhiéu hang hod C.

- Gia cha hang hoa C dugc tinh bing bao nhiéu hang hod B.
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Tuong tu, néu ¢6 10 mat hang dua ra trao déi, ching ta phai
cin biét 45 gid dé c6 thé trao déi hang nay 1dy mot hang hod khéc,
v6i 100 mat hang chiing ta cin téi 4.950 gid, va véi 1.000 mat hang
thi chiing ta cdn biét 499.500 gi4 (theo cong thirc tdng quit tinh sO
cap khi cé N phan tit = N (N-1)/2).

Néu nén kinh t€ cé tién té lam mai gidi, thi ngudi ta dinh gia
bing don vi tién té cho tit ca cdc hang hod dem trao d6i trén thi
trudng. Do vay, c6 bao nhiéu hang hod dua ra trao déi thi cé bdy
nhiéu gia ca. C nghia 13, néu c6 3 hang ho4 dua ra trao déi thi c6 3
gid, c6 10 hang hod trao déi thi cé 10 gi4, c6 1000 hang héa trao
déi thi ¢6 1000 gid. Vay 1a, viéc dung tién 1am don vi ddnh gia s&
thuan loi rat nhiéu cho qué trinh trao déi hang hod, gidm dugc chi
phi trong trao déi do gidm dugc s6 gid cAn xem xét.

S0’ lugng gid trong mot nén kinh t€ hién vdt iing vdi sé luong
gid trong nén kinh té'tién té.

S6 mat hang S6 lugng gia trong | So luong gia trong
trao déi nén kinh té hién vat | nén Kinh t€ tién té
3 3 3
10 45 10
100 4.950 100
1000 499.500 1000
10.000 49.995.000 10.000
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1.2.2. Phuong tién trao doi

Trong nén kinh t&, ti€n t& 1am phuong tién trao déi khi né duoc
diing dé mua ban hang hod, dich vu, hoac thanh to4n cic khoan no
c4 trong va ngoai nudc. Viéc dung tién lam phuong tién trao déi da
nang cao hiéu qué hoat dong cla nén kinh t€, bsi né da tiet kiém
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