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CHINH SACH TIEN TE TRONG DIEU KIEN LAM PHAT
O VIET NAM HIEN NAY

am phat |2 hién tugng
kinh t€ xay ra tat yéu
trong nén kinh t€ thi

truong, thich nghi véi lam
phat va tdc dong nhim kiém
ch&lam phat la mot trong cac
yéu cau co ban cua chinh
sach tién té qudc gia. Viét
Nam - mot nén kinh t€ thi
truong chua hoan chinh dang
duong diu véi tinh trang lam
phat cao khong phai la mét
ngoai 1&. Tuy nhién, diéu cdt
16i trong chinh sdch tién té
hién nay & Viét Nam khong
chilachdng lam phat ma con
phai dong thai thiét 1ap duge
nhitng can déi kinh t&€ vi mé
can thiét khac dé tao dung su
on dinh méi trong diéu kién
moi.

Tinh hinh Kinh t€ - xa
hoi.
- Gid tri san xudt cong
nghi¢p tinh dén thang
8/2008 dat hon 56.000 ty
dong tang 16,1% so véi ciing
thoi diém nam trudc trong dé
khu vuc DNNN tang 6,5%,
khu vuc ngoai nha nudc tang
21,7%, khu vuc ¢6 von dau
tu nudc ngoai tang 17,7%.
San xuat nong nghiép tiép
tuc phét trién, dich bénh
duoc khong ché. Téng muc
ban lé hang hod va doanh thu
dich vu tiéu dung xa hoi 8

thang dat 609,2 nghin ty
déng tang 30% so véi cung
ky nam 2007 kim ngach xuat
kh4u thang 8 dat 6.100 triéu
USD giam 6,8% so vd&i thang
7/2008. Tinh chung ca 8
thang kim ngach xuét khau
udc dat 43.321 trieu USD
tang 39,1% so véi cung ky
nam 2007. Kim ngach nhap
khdu thang 8/2008 udc dat
7000 triéu USD, tinh chung
ca 8 thiang dat 59.286 triéu
USD tang 54,1% so v0i cung
ky. Nhép siéu 8 thang & miic
15.965 triéu USD bang
36,5% kim ngach xudt - hau
va dang ¢6 xu hudng giam
dan.

- Tinh hinh thuc hién von
ddu tu tir NSNN 8 thang uéc
dat 56 nghin ty dong, dat
57,1% k& hoach nam. Von tin
dung dau tu phat trién nha
nudc tinh dén hét thang
8/2008, udc khoang 15,6
nghin ty dong, dat 63,6% ké
hoach nam, trong dé tin dung
tr nguon trong nude chi dat 9
nghin ty dong, bang 33,5%
k€ hoach nam, ngudén von
ODA cho vay lai dat 4 nghin
ty dong bang 44,4% k& hoach
nam, du no binh quan tin
dung hd trg xuat khau dat
12,6 nghin ty dong bing
21,5% k& hoach nam. Von
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dau tu truc ti€p nudc ngoai
(FDI) thuc hién trong thang 8
khoang 1ty USD dua téng vén
dau tu nude ngoai 8 thang dau
nam lén 7 ty USD tang 32,1%
so v4i cung ky nam 2007 va
tuong tng dat 70% mic du
kién ca nam. Téng s6 vén diu
tu truc ti€p nudc ngoai cip
phép mdi va tang thém trong 8
thang ddu nam 2008 la 47,2 ty
USD tang 349,7% so véi nam
2007. Thu hidt vén ODA...
ngudn vén ODA da dugc hop
thitc hod thong qua cac hiép
dinh ky két véi cac nha tai trg
dat téng gid tri 1.669 triéu
USD, tinh chung 8 thdng du
nam 2008 gid tri giai ngan
ODA dat 1.307 trieu USD
bang 69% ké& hoach giai ngéan
nam 2008. Téng thu NSNN tir
ddu nam d&n hét ngay
15/8/2008 udc dat 78,9% du
todn nim, téng chi NSNN tir
dau nam dén ngay 15/8/2008
udc dat 66,7% du todn nam.

- V& tién té - tin dung - ngan
hang: Trong 8 thang tinh hinh
di dan di vao n dinh, nhieu
NHTM dd ha l1ai suat huy dong
vén va cho vay. Tong phuong
tién thanh todn dén ngay
31/8/2008 udéc tang 0,84% so
véi thang 7/2008 va tang
5,77% so véi 12/2007. Nguén
vén huy doéng dén ngay
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31/8/2008 u6c tang 0,94%
so VvOi ngay 31/7/2007 va
tang 10,25% so véi ngay
31/12/2007, trong dé tién
gli VND tang 5,99%, béng
ngoai t€ tang 24,88%. Du ng
cho vay toan nén kinh t&€ dén
31/8/2008 udc tang 0,56%
so v6i ngay 31/7/2008 va
tang 17,54% so v&i ngay
31/12/2007, trong d6 cho
vay VND tang 17,8%, cho
vay bang ngoai té tang
16,4%. ,
Sang ndm 2008 tinh hinh
lam phat c6 xu huéng tang
nhanh va cao hon ca nam
2007, tinh dén 8 thdng dau
nam 2008 lam phat dat &
mic 21,65% cao hon mitc
6,78% cung ky nam 2007,
lam phédt binh quan ting
22,1%, cao hon mic 7,4%
cung ky ndm 2007 trong d6
cé lam phat nhém luong thuc
thuc phdm va phi luong thuc
thuc phdm déu ting manh
tuong Ung tr 9,46% lén
32,68% va tr 4,7% lén
12,2%, tuy nhién nhém
lwong thuc thirc phdm doéng
gép khoang 80% mirc tang
cia lam phat (luong thuc
thye phdm trong s6 hang hod
strdung dé tinh CPI).
Chinh sich tién té trong
diéu kién lam phdt cao
Trudce tinh hinh lam phét
trén thé€ giéi va trong nudc
tang cao, Chinh phu da xdc
dinh kiém ché€ lam phat la
muc tiéu vu tién hang dau va
tap trung chi dao thuc hién
v6i 8 nhém giai phdp. Cho
dén nay di dat dugc két qua
tuong d6i, kha quan c6 duy

tri dugc cédc tic dong tich cuc
dén tinh hinh lam phat.

Trong diéu kién va béi
canh trén NHNN Viét Nam
di bam sat tinh hinh, chu
dong diéu hanh cac cong cu
cia CSTT theo hudng linh
hoat va that chat dé chi dong
kiém sodt téng phuong tién
thanh todn va tin dung, dong
thoi 4p dung cac bién phap
thich hop dé ddm bao tinh
thanh khoan ctua nén kinh t&
va hé théng ngan hang, trén
co s& 6n dinh l4i sudt, ty gi4,
gid vang trén thi truong. Cu
thé céc diéu chinh chi yéu
cia NHNN Viét Nam da thuc
hién trong thoi gian qua:

- Tang ty 1é Du trit bat budc
thém 1% tur thang 1/2008,
phét hanh tin phiéu NHNN
bat budc 20 - 300 ty dong tur
thang 3/2008, tang lai suit tai
cdp von, tai chi€t khau va
nghiép vu thi truong ma 1én
mic 13 - 15%/ndam dé phl
hop véi cung - cau thi trudug,
an dinh ]ai sudt co ban cho thi
trudng, theo dé cac TCTD
xac dinh 14i sudt kinh doanh
khong vugt quéa 150% lai suit
cd ban do NHNN cong bo
(14%/nam).

- Diéu chinh ting bién do ty
gid mua ban USD ciia NHTM
tr 0,75 1én 2%, két hop véi
diéu hanh linh hoat ty gia
giao dich binh quén lién ngan
hang, tang cudng can thi€p
mua bdn ngoai t¢ va kiém tra
cac hoat dong kinh doanh
ngoai t¢ trén thi trudng tu do.
- Diéu hanh linh hoat nghiép
vu thi trudng mo va tai cap
von tryc ti€p cho cic NHTM

gap khé khan vé thanh toén,
tang cuong gidm sat hoat dong
kinh doanh clia cac NHTM,
nhdt 1a cac linh vuc cho vay
kinh doanh chiing khoan, kinh
doanh bat dong san... v.v. dé
dam bao tinh an toan cho ca hé
thong.

- Gilam st chat ché thi truong
tién té, tang cuong thanh tra,
kiém tra d6i véi hé théng cic
TCTD, chi dao cac TCTD diéu
chinh hoat dong, kinh doanh
va co ciu tin dung phu hop véi
CSTT thét chat: Giam khéi
lrgng va ty trong cho vay chi
phi san xuat sang cho vay san
Xudt, xuat khau, nong nghiép
va nong thon, cai ti€n cong tc
dir bdo, théng ké, thong tin,
giam sat chat ch€ ludng von
Vao, ra.

- Tang cudng cong tc thong
tin tuyén truyén vé CSTT va
hoat dong NH dé tao sy dong
thuan cla dan ching va céac
doanh nghiép. Thudng xuyén
trao ddi, thong tin kinh t€ vi
mo, CSTT véi céc t6 chic tai
chinh tin dung qudc t€ 16n
(IMF, WB, ADB...) dé tranh
thi sy doéng tinh, Gng ho va
tranh hiéu sai va dua thong tin
khong chinh xac vé Viét Nam.
Mot so kién nghi:

- Tiép tuc duy tri chinh sich
tién t¢ thit chat nhung phai
linh hoat. Tang cudng hon nita
viéc diéu chinh khdi luong tién
cung ting (gom ca M, vaM,) va
tin dung & mitc hop 1y (ca khoi
lugng va ty trong), m& rong va
ting cudng viéc chi dao céc
TCTD thay déi co cdu tin dung
dé tap trung von cho hoat dong
SXKD, xu&t khau, nong
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nghiép va noéng thon dé duy
tritdc do tang trudng hop ly.

- Nam bat kip thdi dién bién
cua thi trudng tién t¢, ngoai
héi, tinh hinh thanh khoan
clia h¢ thong Ngan hang c6
bién phéap xu 1y kip thai, dam
bao an toan thanh toan ca ca
hé thong.

- Ti€p tuc thuc hién cac giai
phép dé 6n dinh ty gié va thi
trudng ngoai hoi, diéu hanh
ty gid thi truong ngoai t¢ lién
Ngan hang mot cich linh
hoat, tang cuong cong tac
kiém tra va xr Iy nghiém cac
hoat dong mua ban ngoai té
trén thi truong tu do, ddy
nhanh viéc nghién citu, phéi
hgp véi cac co quan chic

nang dé cho ra doi co ché

quan 1y hoat dong san giao
dichvong.

- Rasodt, stta d6i co ché cap
phép thanh lap va hoat dong
kinh doanh cia cic NHTM
theo huéng tap trung, sap
nhap hinh thanh cdc Ngan
hang da 16n c6 thé canh tranh
dugc v Ngan hang nudc
ngoai khi Nha nudc cho phép
tr do hod tién té. Pong thoi
tang cudng cong tac kiém tra,
gidm sat chat luong hoat
dong cua cac TCTD, nhat 1a &
cactrong tam kinh t€.

- D4y nhanh hon tién do
trién khai va cu thé hoa Dé 4n
thanh todn khong dung tién
mat giai doan 2006 - 2010 va
dinh huéng dén nam 2020 da
dugc Tha tuéng Chinh pht

phé duyét.

- Mo&rong va tang cuong phéi
két hop véi céc cdp, cic nganh
lién quan trong viéc thong tin,
tuyén truyén vé tinh hinh kinh
t€ - xa hoi, tinh hinh, thuc thi
CSTT quéc gia ca & trong va
ngoai nudc dé tao tam ly 6n
dinh cho c4c nha diu tu va dan
chuing.

- Nang cao chét lugng cong
tdc du bdo, xay dung phuong
an xu ly cdc tinh huéng theo
tdc dong cta nén kinh t&€ thé
gidi va trong nudc dé chi dong
thuc hién kip thoi cac bién
phdp ngan ngira, han ché hau
qua x4u, dam bdo an toan hé
théng ngan hang va an ninh tai
chinh./. .

LY GIAI VE NGUYEN NHAN ... (7iép theo trang 29

thong tin dy bao kinh té vi
mo va cong bd céng khai,
minh bach. Cin c6 su phéi
hop nghién ctru véi cac nha
khoa hoc dé tim giai phap va
c6 sur phdi hop chat ché gitra
c4c co quan trong diéu hanh
chinh sach. Xac dinh muc
tiéu cu thé c6 thit tur wu tién,
tranh-tham vong dat dudc tt
c& cac muc tidu rdi cudi.cing

khéng hoan thanh muc tiéu

nao. Xay dung co ché giam
sat, di€u hanh chinh sich
tién té va thi truong

tai chinh.

Vi€c téng gia céc mgt hang
thiét yeu nhu xang dau, than,
dién cén phai dugc can nhic
k¥ ludng thoi diém va phén
tich tic dong dbi voi lam
phat. Can c6 bién phap 6n
dinh gid xing dau, luong
thuc va nguyén liéu khac
trong mot khoang thoi gian
tir 6 thang dén 1 nam thong
qua cac bién phap quan tri rui
ro nhu phong vé gia xing
dau, sur dung cac hop dong ky
han, quyén chon hoic
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hoén déi

Klem ché lam phat, én dinh
kinh té vi mé phai dugc xac
dinh 132 muc tiéu wu tién hang
dau trong g1a1 doan hién nay.
Tuy nhién, viéc kém ché lam
phat can duge thyc hién ¢ 19
trinh, minh bach, dé ngan hang
va céc té chuc tin dung co co
hoi chuan bi, tranh gay sdc cho
hé thong tai chinh ngan hang
nhu trong thoi gian vira qua co
thé day nguy co khiing hoang
toan hé¢ thong 1én cao ./.



