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Bai viet nay tap trung xem 
xet nhung nguyen nhan 
ca ban ciia lam phat giai 

doan truac day va hien nay 
ciia kinh te Vet Nam vgi hy 
vong gop phan Iciem che lam 
phat, on dinh kinh ti, chfnh 

phat bung no trong nen kinh 
te suy thoai, kem phat trien. 
Nguyeri nhan lam phat liic do 
chu yeu do mat can dpi 
nghiem trong ve quan he tien 
- hang ma chii yeu la do thieu 
hang vai nen kinh te chiu anh 

va tim moi each de tang hang 
hoa cung cap cho thi truang 
nhu tao ca che de thiic day 
san xuat trong nuac, nhap 
hang tu nuac ngoai ve, tao su 
can doi trong quan he tien -
hang. Ket qua lam phat dugc 
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Lam phat va chong lam phat trong giai doan hien nay dang la van de nong bong, la moi 
quan tam hang dau cua cac nha dieu hanh vi mo va luon tao su- chii y ciia cac chuyen gia 
Idnh te trong nu-ffc va the gioi. Kinh te Viet nam dang hoi nhap sau rong vao kinh te the 
gioi, do mo- cua kinh tg Viet nam dang ngay cang Ion cung voi tien trinh hoi nhap thi 
nhihig bien dong cua kinh te toan cau va gia ca thj tru-cmg the gioi da tac dong rat Ion din 
tang tru-ong va mat bSng gia trong nû ffc. Di tim nguyen nhan gay ra lam phat ciia kinh te 
\'^* ^̂ ™ thoi gian vua qua dg co nhirng giai phap hihi hieu kiem che lam phat la viec lam 
can thiet trong giai doan hien nay. 

tri, cai thien moi truang dau 
tu, tao CO so de tang truang 
cao trong dai han. 

Tinh tu nam 1986 d8n nay, 
nuac ta da co nhijng giai doan 
lam phat cao, kinh \k suy 
thoai, dai song ciia nguai lao 
dgng vo cung kho khan, song 
vai linh hoat trong dilu hanh 
kinh te vi mo ciing vai nhiing 
no luc ciia toan dan, chiing ta 
da chong lam phat thanh 
cong, dua kinh te nuac nha 
trong nhieu nam tang truang 
cao, dugc the giaî  danh gia 
tot. Tuy nhien, m6i thai ky 
lam phat co nhiing nguyen 
nhan khac nhau doi hoi phai 
CO nhung bien phap khac 
nhau mai co the kiem ch6 lam 
phat thanh cong. 

NhCmg nam cuoi thap ky 
80 va dau thap ky 90 cua thl 
ky XX, da co liic lam phat a 
nuac ta len den 3 con so. Lam 

huang lan ciia te quan lieu 
dan den tri tre, ha tang ylu, 
quan ly theo kieu ke hoach 
hoa tap trung vai kinh nghiem 
quan ly dieu hanh thieu va 
yeu lai trong dilu kien bi bao 
vay cam van cua My d6ng 
thai chiu anh huong lan cua 
sir tan va cua Lien X6 va 
Dong au, Nen kinh tl mai ma 
cira con chiu anh hucmg Ion 
bai kinh te kl hoach hoa tap 
trung. Vi^vay^ nguyen nhan 
chu yeu dan den lam phat cao 
theo chiing toi la do ngi tai 
cua nin kinh tl. Khi do chiing 
ta da ch6ng lam phat thanh 
cong, phuang sach chdng lam 
phat dugc thuc hien khong 
giong cac nuac da timg ch6ng 
lam phat thanh cong nhung 
lai phu hgp vai hoan canh va 
dac diem ciia nuac nha do la: 
thu hiit khoi lugng lan tiln 
mat luu thong tren thi truang 

day lui tir 3 con s6 xuong 1 
con so va dugc duy tri a miic 
binh thuang tao tiln dl tang 
dau tu, tao ra sir tang^ truang 
kinh te cao cho nhieu nam 
tiep theo. 

Khi cuoc khung hoang 
kinh tl tiln te a Chau A dien 
ra vao nhiing nam 1997-1998 
lam phat a nuac ta lai tang 
len 2 con s6. Nguyeri nhan 
chu yeu la do nhiing bilu hien 
khong binh thuang trong diu 
tu va chu chuyen cac dong 
von a cac nuac chau a va khu 
vuc diing liic nuac ta bat dau 
ma ciia va hgi nhap, day la 
anh huong tieu cue tu ben 
ngoai mac dii nin kinh tl 
nuac ta hgi nhap chua sau. 
Song, dieu do cung co tac 
dgng den nhieu khu vuc, tai 
quan he tien - hang trong 
nuac. Bien phap nuac ta ap 
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dung liic do la han chi din 
miic cao nhat cac anh huong 
tieu cue tu ben ngoai ciin^ 
voi sir CO gang khai thac toi 
da cac nguon lire ben trong. 
Mat khac, chiing ta cGng da 
tan dung triet de nhiJng yeu t6 
thuan lgi do cuge khiing 
hoang tien te Chau A nhu: thu 
hiit von dau tu, nhap khau 
thiet bi cong nghe de phue vu 
tang truang... Ket qua la lam 
phat dugc kiem che, tang 
truong kinh te cao va on dinh 
cho nhieu nam sau. 

• Co the noi, lam phat o 
nuac ta nhiing nam 1986-
1991 chu yeu la do nhiing 
nguyen nhan ben trong, lam 
phat nhiing nam 1997-1998 
chu yeu la do nhimg nguyen 
ben ngoai. Lam phat lan nay, 
nguyeri nhan do ngi tai nen 
kinh te nuoc nha hay do tac 
dgng cua ngoai canh? 

Hien nay kinh te nuac ta 
da hgi nhap sau, rgng vao 
nen kinh te the gioi. Chiing 
ta buac vao thuc hien ke 
hoach phat trien kinh te - xa 
hgi narn 2008 trong boi canh 
kinh te the gioi co nhieu 
bien dgng cue ky phiic tap 
va rat kho du doan. Kinh te 
My dang trong giai doan suy 
thoai, gia ca tang cao a hau 
hit cac nuoc ke ca g nhiing 
nuoc CO nen kinh te manh. 
Nhiiu quoc gia da phai dieu 
chinh giam muc tieu tang 
trudng. Trong nuoc, trong 2 
n5m gan day, dich benh 
thien tai xay ra lien tuc kho 
du doan, gay ra nhieu thiet 
hai nang ne. Tinh hinh do da 
anh huofng tieu cue den mgi 
mat hoat dgng ciia doi song 
xa hgi dac biet la anh huong 
tieu cue den phat trien san 
xuat, on dinh vT mo, moi 

truang dSu tu. kinh doanh va 
doi song cae cac tang lop 
nhan dan. 

Xem xet nhung nhan to 
chii quan trong noi tai nen 
kinh tl nuoc ta cho thay cae 
yeu to gay ra lam phat da 
duge tieh tu trong nhieu nam 
din nay co dip tac dong a rat 
nhiiu llnh vue ma chii yeu la: 

- Ve CO eau kinh te: Co 
cau kinh te ma nuac ta thay 
doi CO nhiing diem khong hgp 
ly. Nhiing van de nhu dau tu 
dan trai, khong tap trung diit 
diem, lugng tien tung ra luu 
thong Ion nhung hang hoa san 
xuat ra khong tuong xiing. 
quan he hang - tien de dam 
bao can doi khong bi lam phat 
pha va, nhap sieu lien tue 
tang vai so Icin lam can can 
thuang mai, can can thanh 
toan tham hut nghiem trong, 
day chinh la nguyen nhan goe 
gay ra lam phat 

- Ve ehinh saeh tai khoa: 
trong vong 10 nam tra lai day 
bpi chi ngan sach luon a miie 
eao, tinh trang that thu ngan 
saeh khong dugc giai quyet 
triet de va chi hanh ehinh 
khong duge kiem soat ehat 
che, gay lang phi that thoat 

- Ve chinh sach tien te bieu 
hien cu the la ehinh saeh tin 
dung, quan ly ngoai hoi va 
thuc hien cac cong cu ciia 
nghiep vu thj truang ma 
khong nhuan nhuyen, con 
nhung bat cap chua dugc phat 
hien va xu ly kip thai 

Nhu vay, nguyen nhan dan 
den lam phat hien nay co ca 
yeu to noi tai cua nen kinh te; 
CO ca tac dgng tieu cue tir ben 
ngoai trong dieu kien nuac ta 
hgi nhap vao WTO. Vi the, 
cac giai phap chong lam phat 
dua ra muon phat huy tae 

dung, ehung toi eho rang phai 
dong bo, phai giai quyet tot 
eae van de noi tai eiia nen 
kinh te va phii hgp voi nhung 
thong le quoe te da cam ket. 

De CO he thong cac giai 
phap dong bg, toan dien va 
sat vai thue te, trong phien 
hgp thuong ky cuoi thang 
3/2008, ehinh phu da thing 
nhat xae dinh nhiem vu trgng 
tam trong tinh hinh hien nay 
la: Phan dau kiem che lam 
phat, on dinh kinh te vT mo, 
bao dam an sinh xa hgi va 
tang truang ben vung, trong 
do, kiem che lam phat la muc 
tieu uu tien hang dau. De dat 
duge nhiem vu va mue tieu 
neu tren, hang loat eae giai 
phap duge ehinh phu dua ra 
va ehi dao thuc hien quyet liet 
va dong bo nhu: Thuc hien 
ehinh saeh tien te that chat; 
Cat giam dau tu cong va chi 
phi thuang xuyen cua cae co 
quan sir dung ngan sach; 
Kiem soat ehat ehe dau tu ciia 
cae doanh nghiep nha nuoc; 
Co gang giam ty le tham hut 
ngan saeh; Tap trung phat 
trien san xuat tang nguon 
eung eho thi truang trong 
nuoc ya xuat khau; Bao dam 
can doi cung cau ve hang hoa, 
day manh xuat khau^ giam 
nhap siau; Triet de tiet kiem 
trong san xuat va tieu diing; 
tang cuong cong tac quan ly 
thi truong, kiem soat viec 
chap hanh phap luat nha nuoc 
ve gia, kien quyet khong de 
xay ra tinh trang lam dung 
cae bien dong tren thi truong 
de dau eo nang gia nhat la cac 
mat hang thiet yeu cho san 
xuat va tieu diing ca nhan 
dam bao binh on thi . .jng 
gia ca; mo rgng cac ehinh 
sach ve an sinh xa hgi co bien 
phap hgp ly trg giup viing 
ngheo, hg ngheo, viing bi 

Tgp chi nghien cQu Tai chinh k§ toan 



TAI CHINH VI MO Sd6(59)-20'08)) 

thien tai, nguai lao dgng eo 
thu nhap thap... 

Nhu vay, dinh huong va 
ehii truong • chong lam phat 
hien nay dugc chinh phu va 
cae nganh eu the hoa de giai 
quyet tirng ITnh vuc, dong 
thai CO giai phap linh hoat trg 
giup nhung doi tugng ngheo 
va viing kho khan. Cac giai 
phap ma chinh phu dua ra 
trong giai doan hien nay neu 
dugc thuc hien dong bg se ia 
yeu to q̂ uyet dinh thanh cong 
ciia chong lam phat. Tuy 
nhien, eung can nhan thiic ro: 
Chong lam phat la mgt cong 
viec phiie tap, doi hoi sir tra 
gia, danh doi va nhat thiet 

phai CO sir phoi hgp dong bg 
eiia cac eo quan quan ly nha 
nuoc, su chap hanh va to 
chuc trien khai thuc hien 
nghiem tuc cac cap cac 
nganh. Lam phat cao dang tac 
dong va chi phoi den nhieu 
linh vuc, CO anh huong tieu 
cue den nhieu mat ciia dai 
song xa hgi. Neu cac nganh, 
cac cap, cae doanh nghiep va 
mgi nguai dan eiing chiu 
dung, ciing chia se va dong 
thuan vai chinh phii chung ta 
tin tuong rang: Lam phat o 
nuac ta se suy giam, chong 
lam phat a nuoc ta se thanh 
cong. Chong larn phat thanh 
cong se tao dieu kien cho 

kinh te nuqc ta tang truang 
nhanh va ben vimg a nhihig 
nam tai. 

Tai lieu tham khao: 
Phdn ddu kiem che lam phdt, on 

dinh kinh te vT mo, ddm bdo an sinh 
xa hoi va tdng truang ben vung. 
Nguyen Tdn Diing -uy vien bo chinh 
tri, Thii tuang chinh phii (thong tin 
tdi chinh so 7(387) thdng 4-2008 

Thai bdo Kinh te Viet Nam, 
ngdy 29/10/2007. 
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TAC O O N G COA VAY N O CHINH PHO (Xem tilp trang 15) 

xuong chi con 6,7% vao 
thang 4 nam 2007 va gia tan^ 
tro lai xap xi 9% vao cuoi 
nam 2007. Day la mgt trong 
nhung ket qua cua viec thuc 
hien quyet dinh so 
2276/2006/QD- BTC vl viec 
tap trung dau thau trai phieu 
chinh phu tai Trung tam giao 
dich chimg kho^n Ha noi 
(HASTC). Theo do kl tir 
ngay 1/7/2007, cac loai trai 
phieu chinh phii bao gom: trai 
phieu kho bac va trai phieu 
dau tu duge tap trung dau 
thau tai HASTC, nham tao ra 
mgt thi truong trai phieu so 
cap CO tinh chuyen mon hoa 
eao, tao dieu kien thuan lgi 
cho phat hanh nha dau tu 
tham gia thi trugng. Co thl 
nhan thay, su bien dgng cua 
lai suat trai phieu ehinh phu 
trong 2 nam gan day, trai 
phieu chinh phu da va dang 
tro thanh cong cu tai chinh 

quan trgng trong dieu chinh 
chinh sach tai chinh - tien te 
vT mo. Trong nam 2006 va 
dac biet la nam 2007, truoe 
sire ep lam phat gia tang, 
Chinh phu da chii truong sir 
dung trai phieu chinh phii nhu 
mgt cong cu vT mg de hiit tien 
trong luu thong ve nham giam 
bat siic ep lam phat. Thang 
10 nam, 2007, Bg Tai chinh 
tuyen bo phat hanih 14.000 ty 
VND trai phieu chinh phii 
trong 2 thang 11 va 12. Day 
la bien phap mang tinh phoi 
hgp voi NHNN nham hut bat 
VND dang luu hanh va kilm 
che lam phat. Nhu vay co thl 
noi, s6 lugng phat hanh trai 
phieu ehinh phu trong quy IV 
nam 2007 gan nhu gap doi so 
vai miic 7500 ty VND ciia 
quy III/2007. Vai siic ep phai 
hut tien ve da khiln lai suSt 
cua trai phieu chinh phii tang 
cao. Theo du bao lai sudt trai 
phieu chinh phii loai 1 nam se 

qua dinh 7,5%; loai 2 nam c6 
the dat 8,5%) va ky han 5 nam 
CO the len toi 9%/nam. Nhu 
vay neu so voi lai suat trai 
phieu chinh phu thoi han 5 
nam vao thang 4/2007 la 
6,9%) thi lai suat trai phieu 
ciing thoi han cuoi nam 2007 
da tang 20%o. Trong giai doan 
nay, lai suat tren thi truang 
tien te ciing co xu huong bien 
dgng ciing chieu voi lai suat 
trai phieu chinh phii. Dac biet 
la, cuoi nam 2007, lai suat 
tren thi truang da co sir biing 
phat. Co the noi, so voi lai 
suat CO ban, lai suat trai phieu 
chinh phil ngay cang bam sat 
voi bien dgng lai suat tren thj 
truong hon va da phan nao 
phan anh dugc bien dgng lai 
suat tren thj truang tiln te va 
timg buoc tro thanh lai suat 
chuan mang tinh tham chieu 
ciia thi truong. 
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