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ur thang 7/2006 vé trudc,

hoat dong dau tu ra nude
ngoai cua Viét Nam duoc diéu
chinh béi khung phép ly cii, d6
la: Nghi dinh 22/1999/ND-CP
ngay 14/4/1999 qui dinh dau
tu ra nudc ngoai cua doanh
nghiép Viét Nam; Thong tu sb
05/2001/TT-BKH ngay
30/8/2001 cua Bo Ké hoach &
E)au tu, huéng dan hoat dong
ddu tu ra nuéc ngoai cua

thanh co so phap ly cho phat
trién hoat dong dau tu ra nuoc
ngoai cua cac doanh nghiép
Viét Nam. Theo d6, m& rong
quyén tu chu cho cac doanh
nghiép, giam thiéu cac qui
dinh mang tinh “xin cho”
hoac “phé duyét” bat hop ly.
Hoat dong dau tu ra nudc
ngoai cua cac doanh nghiép
Viét Nam dung trudc nhimg
yeéu to thudn loi madi khong

Viét Nam chi don thuan trong
linh vuc kinh doanh thucmo
mai. thi hién nay da chuyen
sang san xuét tao san pham co
tinh canh tranh cao, duoc thi
tryong nudc so tai chép nhan.
S lieu tai bang 1 khong chi
cho thay 6 su gla tdng nhanh
chong luong von dau tu ra
nLr(’)c ngoai cua cadc doanh
nghiép Viét Nam nam 2007 so
vdi nam 2006, ma con ¢é su

PAU TU TRUC TIEP
et ede doanl nghiép [Ciét am ra rnude ngodd

PGS.TS. Vii Thi Bach Tuyét

Pau tw tru’c tlep ciia cac doanh nghiép Viét Nam ra nudc ngoai c6 xu hwdng tiang trong
nhitng nim gan day, gop phin khéng nhé trong viéc khai thic nhitng tac dong tich cwe tir
héi nhap kinh té quoc té, ning cao vi thé cda Viét Nam trén treong qudc té; thong qua do,
mot s6 doanh nghiép da din tirng budc khing dinh lgi thé cia minh trén thi truromg dau tw

quéc té.
doanh nghiép Viét Nam;
Thong tu s6 01/2001/TT-
NHNN ngay 19/1/2001 cua
Ngan hang Nha nudc Viét
Nam, huéng dan vé quan ly
ngoa1 héi ddi voi dau tu ra
nuéc ngoai cua doanh nghi€p
Viét Nam. Nhimng qui dinh
nay da c6 nhi€u han ché, chua
thuc sy tao thuan lgi cho cac
doanh nghlep Viét Nam dau
tu ra nudc ngoai, do do céac
doanh nghiép Viét Nam coOn
de dat trong viéc dua von déu
tu ra nudc ngoai, so lugng cac
dv 4n dau tu khong dang ké,
dac biét chua cé nhitng dyu an
dau tu 16n.

Lut Dau tw nam 2005 ¢6 hiéu
lyc tir 1/7/2006 va Nghi dinh
so  78/2006/ND-CP  ngay
09/8/2006 huéng dan viéc thi
hanh luét, dd danh ddu mébc
quan trong trong viéc hinh

chi cua hé thong phap ly, ma
con dugc hdu thuan lén tir
modi truong dau tu coi mé
thong qua nhitng thoa thuan
song phuong va da phuong
trong qud trinh hoi nhdp cua
Viét Nam vai the gidi.

Tinh dén hét nam 2007, da
c6 249 du an dau tu ra nudce
ngoai cua cac doanh nghiép
Viét Nam vai tong s6 von dau
tu dang ky 1,39 ty USD tai 35
nude va vung lanh thd. Riéng
trong nam 2007, da c6 64 du
an dau tu ra nudc ngoai vdi
tong von dang ky 391.,2 triéu
USD. Phan tich qua trinh dau
tu ra nudc ngoai cua cac
doanh nghiép Viét Nam lam
co s¢ nhan dinh xu hudng ¢ dau
tu trong thoi gian téi, ta thay:

Vé co ciu dau tw. Néu nhu
trugc ddy, déu tu ra nudc
ngoai cua cac doanh nghiép

chuyén dich 16n trong co chu
dau tu. Trong tong sd 136
triéu USD von dau tu ra nude
ngoéi cua Viét Nam nam
2006. ¢6 hon 83 triéu USD tap
trung vao nganh dich vu véi 2
du 4n 16n duge cap phép diu
tr la xdy dung Trung tdm
Cdng dong da ndng tai Lién
bang Nga va du an vé dich
vu dau khi tai Singapore; 10
dy an trong linh vuc néng
nghiép véi s6 von dau tu hon
47 triéu USD; con lai la cac
du 4n vé cdng nghiép chi
chiém hon 6 triéu USD. Nam
2007 tang 255,2 triéu USD
von dau tu so voi nam 2006,
luong von dau tu trong céc
linh vuc cong nghiép va
néng nghiép tang nhanh so
voi linh vue dich vu, trong
do vén ddu tu vao linh vire
cdng nghiép tang nhanh nhat.

Tap chi nghi&n cu Tai chinh ké todn @
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I}ﬁng 1: So sanh co cAu von
dau tu ra nrdc ngoai cua Viét
Nam nim 2006 va 2007

Pon vi: triéu USD

Linh vyc Nim | Niam sé
Gdu ter 2006 | 2007 vén
. ting
Cdng nghiép 6 147 1 1411
Néng nghiép 47 156,8 109,8
Dich vy 83 87,3 43
Téng 136 | 391,2 | 2552

(S6 ligu cong b6 cua Bo ké

hoach va ddu tw)

Trong linh  vuc céng
nghiép, lugng von dau tu tép
trung nhiéu & cac du 4n thdm
dod va khai thac dau khi, san
xudt va ché bién hang da
dung, san xuat vat liéu xay
dung. Mot s6 du an thuc hién
cé hiéu qua dang ti€p tuc md
rong qui mo, nhu: du 4n tham
do, tham luong va khai thac
dqu khi cia Tong Cong ty
Dau khi Vi€t Nam tai Angiéri
va Malaysia véi von dau tu
thyc hién khoang 30 tri¢u
USD; céc du an trong cao, su
tai 4 tinh Nam Lao cua Tong
Cong ty Cao su Viét Nam va
cdng ty Cao su Dac Liac véi
von dau tu khoang trén 60
triéu USD... Pdy 1a mdt minh
ching vé su lén manh cua cac
doanh nghiép Viét Nam trong
mot s6 linh vue, khi ¢6 chinh
sach phu hgp, dd tim dugc
cho dung trén thi trudng qudc
t€ va ting budce khing dinh vi
thé cua mjnh gifra cac chu dau
tu quoc t€ truc ti€p trong nén
kinh té thé gigi.

Vé thi trwong dau ty. Mic
du von dau tu truc tiép cua
cac doanh nghiép Viét Nam
dd c6 mdt tai 35 nudc va vung
lanh tho, song trr mot s6 du
an tham do khai thac dau khi
tai  Angiéri, Iraq va
Madagasca, phéan 1ém dugc tap
trung tai ba nudc la Lao,
Campuchia, Lién bang Nga.
Pau tr vao 3 nudc Lao,
Campuchia va Lién bang Nga
chiém 50,1% s6 du an va

53,9% so von dau tu truc ti€p
cia Viét Nam ra nydc npgoai
(bang 2), trong d6 von déau tu
truc tiép sang Lao chiém ty
trong hon 40% tong von dau tu
ra nudc ngoai cta Viét Nam.
Bang 2: S0 dwr 4n va von

dAu tr tryc tiép cia Viét Nam
tai ba nwéc chu yéu
(Tinh dén hét nam 2007)

[ Dyan | Vén dautw
17| Tennwoc | S8 | TY Iusvem 4

vo| % | criea |

ng | (%) | ‘Ush) [ (%)
Lao 86 [34,5| 583,8 [420

-

2 | Campuchia | 27 {108 | 88,4 6,3

Lién bang
nga 12 | 48 | 481 56

Toéng 3

nwée
(Nguon: Cuc DPdu tu nudc
ngoai, B¢ Ké hoach va Dau tu)

Viét Nam hién la nha dau
tu 16n thir ba tai Lao, nhiéu du
an cé lugng von dau tu 16m,
nhu: Thuy dién Xekaman 3
vgi 247 trieu USD; du én
trong cao su vai 32 triéu USD
cua Tong Cong ty Cao su; du
an trong cao su voi 24 triéu
USD cua Cong ty Cao su Dic
Léac... Trong tuong lai, Lao
van la mét thi truong dau tu
1én cho cac doanh nghiép Viét
Nam, vi 1a thi truong quen
thudc va ¢ cdu vé dau tu doi
véi mot s linh vuc dang 13
loi, thé cia Viét Nam, nhu:
ché bién ndng, ldm san, tin
hoc, vién théng...
Vé qui mé von diu tw. Diu

125 | 50,1 | 620,3 | 53,9

tr ra nudc ngoai cua cac

doanh nghiép Viét Nam ting
nhanh khéng chi & s6 luong

c4c du 4n, ma con & _qui mo

von trung binh trén moi du 4n
(bang 3). Néu nam 2006 qui
md von dau tu trung binh la
4,12 triéu USD/1 du an, thi
nam 2007 da 1a trén 6 triéu
USD/1 du an, tang gan 17%
so voi ndm 2006. Viéc gia
tdng nhanh chéng qui méd von
ddu tu cia moi du 4n phan
nao minh ching cho su
truong thanh nhanh chéng cua
cac doanh nghiép Viét Nam
trén thi trudng dau tu quoc té.

Tap chi nghién cou Tai chinh k& todn

Bang 3: Pau tir ra nwéc ngoai
cua Viét Nam nam 2006 va

nam 2007
sé dsaon;%ny vén aiu
Nam dy (Trieu m{1 dy &n
&n usD) (Triéu USD)
2006 33 136.0 4,12
2007 64 391,2 6,11

(Nguon: Cuc Pau tu nudc
ngoai, B¢ Ké hoach va Pau tu)

Theo du béo tir Cuc Dau ty
nudc ngoai thugc BoO Ké
hoach & Pauy tu, du kién trong
nidm 2008, tong sO von dau tur
ra nudc ngoai cua cac doanh
nghiép Viét Nam s€ dat trén
500 triéu USD, tdng 20% so
véi ndm 2007. Con sO du bao
nay hoan toan c6 tinh kha thi,
béi vi sau mdt qua trinh chuan
bi va tham do thi truong dau
tu, cic doanh nghiép di va
dang tim dén céc thi truong
ngach phu hgp vdi ndng lyc
dau tu cia minh. Linh vuce dau
tu trong tdm cua cac doanh
nghi¢p Viét Nam ra nude
ngoai la dau khi, dién, khai
thac khodng san, vién thong,
giao thong vén tai, xuat nhap
khau va kinh doanh ban le.
Ngén hang Sai gon Thuong tin
(Sacombank) di dugc thong
doc Ngéan hang Nha nudc Viét
Nam chip nhén cho mé vin
ph(‘)n‘%dal dién tai Trung Qudc,
m¢ dau cho cac du an dau tu
trong linh vuc dich vu tai chinh
ngdn hang cua Viét Nam ra
nudc ngoai. Bén canh do, con
co nhimg biéu hi¢n cua viée
chuan by cho mo& rng thi
truomg dau tu sang khu wyre
Doéng Au, Bic Phi, Chdu My
La tinh, Trung Pong...

Phdt huy hi¢u qua von
dau tw cida cdc doanh nghiép
Viét Nam trén thi truong von
quoc te

Nhitng d6i moi trong tién
trinh h¢i nhép kinh té qudc té
va ddi méi tir chinh sach cua
Viét Nam d3d tao cho cac
doanh nghi€p nhiéu co hoi mé
rong dau tu ra nudc ngoai.
Tuy nhién, hoat dong dau tu
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ra nudc ngoai cua cic doanh
nghi¢p Viét Nam con nhé bé
50 vO] cac nha dau tu khac.
Céc s0 liéu trén méi chi minh

ching vé luong, con hiéu qua -

dju tu chua_dugc ban luén
dén; trong khi d6, mot yéu td
3uan trong xa¢ dinh hi€u qua

au tu la ty suit lgi nhuan. Pé
nang cao hiéu qua cic dy an
dau tu ra nudc ngoai cla cac
doanh nghiép Viét Nam trong
thgi gian t6i, can phai tim
hicu ca nhimg han ché trong
dau tu ra nudc ngoai cua cac
doanh nghiép Viét Nam thoi
gian qua, tim nguyén nhan cua
nhimg han ché dé c6 giai phap
thao g&, tao modi truong dau tu
thuan loi hon nfra, giip md
rong thi truomg dau tu cho céc
doanh nghiép trong nudc, phat
huy toi da nang luc san co,
hinh thanh céc tdp doan kinh
té 1on trén moi linh vuc.

Nang cao ndng lwc dau tw
cua cdc doanh nghiép

Thue té€ thoi gian qua cho
thay, dau tu ra nude ngoai da
gip cac doanh nghiép Viét
Nam c¢6 di€u kién dé tap duot,
nang cao ky ning quan ly, bao
toan vg phat trién von, co sat
truc tiép va tdng cudng bén
linh kinh doanh trong moi
truong qudc té. Bén canh
nhimg minh chimg vé su
truong thanh cua cac doanh
nghiép Viét Nam, con bdc 10
mot s6 han ché, nhu: cédc
doanh nghiép con it am hiéu
thi truong, luat phap va cac
quan hé thuong mai quoc t€;
thieu tu chi khi dam phan,
giao tiép vdi cac doi tadc nudc
ngoai; chua am hiéu cac thu
tuc phap ly nén con ling tung
trong khau l4p du an; thicu
bao cdo tai chinh da dugc
kiém toan d€ minh chimg kha
ndng tai chinh cia doanh
nghiép; nhiéu doanh nghiép
dd c6 quyét dinh dau tu,
nhung lai ling tung trong viéc
thuec thi, trién khai du an...

Bién phap tich cuc néng
cao hiéu qua céac dy an dau tu
nuéc ngoai trudec hét can co
su chu dong tir phia doanh
nghiép, cu thé:

- Cac doanh nghiép can ¢
su chuan bi ky tir khdu nghién
ciu thi truong. ddu tu: chinh
sach phap_ luét (thué, phi, cac
qui dinh vé xuéat nhap khau cua
nudc s& tai, cdc tiéu chuan ky
thuét, qui dinh vé sinh an toan
thuc pham); tp quan tiéu dung;
thi truong lap dong, van dé
thanh toan quoc té... Co su dau
tr théa dang cho viéc nghién
ciu thi trudng, tir d6 xay dung
chién lugc dau tu. Lap du an
dau tr chi tiét theo qui dinh cga
luét dau tu Viét Nam va ludt dau
tu cta nude s tai. Dy an can ¢
tinh kha thi cao, ddm bao cén
doi kha ning tai chiph; thuc
hién céac thu tuc d¢ day nhanh
kh4u cap phép dau tu, gitip rut
ngan thoi gian cho doi tai ca hai
nudce dé dy an di vao hién thuc.

- Vi cac du an d3 di vao
san xuat kinh doanh, can thuc
hién ché d6 bao cao tai chinh
dinh ky cho co quan quén ly
dau tu nuéc ngoai. Doanh
nghiép can gift moi lién hé vdi
dai dién ngoai giao cua Viét
Nam & nudg s tai, tranh tha sy
trg gitp nham mang lai loi ich
t01 da cho doanh nghiép trong
khuén kho phap ly da co.

. - Cac doanh nghiép ti€p tuc
d6i méi cong nghé, ning cao
nang lyc tai chinh, quan ly
kinh doanh thong qua lién
doanh lién két, tao suc canh
tranh dé khong ngimg cing c6
vi thé trén trudng qudc te.
Ngoai cac thi truong truyén
thong, manh dan tim dén cac
thi trudng dau tu méi, da dang
hinh thirc dau tu va huy déng
von, huéng qua trinh dau tu
theo mot chién lugc lau dai.
Hoc tdp kinh nghiém dau tu
ctia céac tdp doan kinh doanh
16m trong viéc md rong qui md
dau tu va da dang hinh thirc
dau tu.

Néng cao ndng lwc qudn
ly vi mo

T khi Luat Pau tu ¢o6 hiéu
luc va Nghi dinh 78 cua
Chinh phu da déanh ddu moc
quan trong trong d6i mai
chinh sach khuyén khich cic
doanh nghiép Viét Nam déu
tu ra nuoc ngoai, nhung céac
khau quan ly trong thuc té
chua thuc sy dap ung yéu cau
trén ca géc dd tao_thuén logi
cho doanh nghiép lan géc d
quan ly nha nuoc vi lo1 ich
quoc gia. Chinh phu ciing da
chi dong md rong hop tac
quoc té, tao hanh lang phap ly
thudn loi cho méi truong dau
tu cua Viét Nam, tai nudc
ngoai. Tuy nhién dé€ néng cao
hiéu qua dau tu cua cac du én
dau tu can c6 nhimg tac dong
d61i maéi manh hon nira, d6 la:

- Tiép tuc mo rong quan hé
hop téc, giao luy voi cac nude
va vung lanh tho trén thé gidi.
Coi sy trg giup cua cac co
quan dai dién ngoai giao Viét
Nam tai nudc ngoai voi cac
doanh nghiép la mét nhiém vy
quan trong, vi vdy can phai
giao nhiém vu tro gitp hoat
dong kinh té cua Viét Nam tai
nudc ngoai cho cac cq quan
nay. Voi vai tro la cau noi
quan trong cho doanh nghiép
véi nude sd tai, cac co quan
dai dién ngoai giao tr¢ thanh
nha cung cap thong tin vé
nhitng qui dinh phap ly, thi
truong von, thi trudng nguyén
liéu, thi truong lao ddng, ta
quan tiéu dung.. dé doa
nghiép lua chon chinh xac,
tinh toan day du chi phi, giam
thiéu nhimg rii ro cho doanh
nghiép trong qua trinh dau tu.
Hon nita, trong qua trinh thyuc
hién dy an dau tu, co quan dai
dién ngoai giao con co thé la
nha tro gigp khai thong nhing
vudng mac giira hai bén dé du
an dat tdi hiéu qua cao.

- Tiép tuc cai tién cac thu
tuc hanh chinh trong viéc xin

(Xem tiép trang 24)
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muc hoat dong quan trong cua
ngdn hang, do vay ngoai
nhimg chi tiéu thong thuong
nhu kha nang thanh toan
nhanh, kha nang thanh toan
hién thoi,... khi phéan tich
kiém toan vién thuong luu y
toi ty 1€ gifta ngudn tién mat
va nguon tién gui khong ky
han hodc céc tai san_cé thé
chuyén nhanh thanh tién; ty 1€
gilra tai san cd so voi tong s6
tien gui. Néuy kha nang thanh
toan la yéu t6 nhay cam trong
hoat dong ngan hang thi kha
nang sinh 1o1 1a yéu to quyét
dinh su ton tai va phat trién
cia cac NHTM thong qua
viéc so sanh cac khoan thu
nhdp va chi phi tir hoat dong
kinh doanh va céc hoat déng
khac. Khi phén tich kha nédng
sinh loi, kiém to4dn vién
thudng luu y téi nhitng ngudn
thu nhip chu_yéu trong cac
linh vue va dién bién thay do1
cta chung theo thoi gian nhu
1ai cho vay, lai tién gui, lai
kinh doanh... hodc nhiing
khoan muc chi cé ty trong l6n
trong co cdu chi cua ngéin

hang, so sénh két qua kinh
doanh trong timg linh vuc
gitta cac thoi ky... Phén tich
von tu c6 dé dénh gid kha
nang huy dong va s dung
von cua ngan hang, con danh
gia chat lugng tai san c6 dé
xem xét tinh hiéu qué trong
hoat dong kinh doanh cua
ngan hang, trong d6 chat
lugng cua cac khoan cho vay
va dau tu 1a yéu to gqnyét dinh.
Két qua cua phan tich, danh
gia tong quat dugc két hop dé
thue hién thir nghiém chi tiét
nghiép vu va s6 du tai khoan.
Cac thor nghiém nay la
phuong phap quan trong dé
danh gia vé do tin cdy cua céc
sO liéu trén bio céo tai chinh
NHTM. Néi dung cua cac thir
nghiém nay tap trung vao viée
danh gia cac nghiép vu va so
du veé tién mdt va ti€n gui cua
khach hang, c4c khoan dau tu,
cac khoan cho vay, cac khoan
doanh thu, chi phi, cic khoan
ngoai bang cua ngén hang...
Bang chimg dé xac minh xem
cac khoan muc trén c6 thyuc sy
phat sinh, c6 thudc quyén va

nghia vu clia ngén hang, duge
tinh toan va danh gia nhu thé
nao, phan lpai va hach toan
cling nhu tong hop va cong
don c¢6 tudn thu céc quy dinh
vé ké toan va céc quy dinh
khac lién quan khéng. Trén
thuc té dé thuc hién céc thi
nghiém cg ban, kiém todn
vién c6 thé tién hanh kiém tra
tai liéu, kiém tra vat chat,
quan sat, diéu tra (phong van),
xin xdc nhdn hoic tu tinh
toan, phéan tich.

R0 rang, cac phuong phap
kiém toan dugc var dung
trong cudc kiém todn béo cao
tai chinh cac NHTM la rat
linh hoat. Sir dung dung dan
va khoa hoc cdc phuong phép
nady s€ gitp kiém todn vién thu
thdp day du bang ching thich
hop, lam co s& dua ra y kién
nhéan xét cua minh. Tuy nhién
muc do 4p dung céc phuong
phdp nay lai phu thudc vao
ddnh gid cua kiém todn vién
veé rui ro tiém tang va rui 1o
kiém sodt trong toan bd quy
trinh ki€ém toan./.

| Bﬁ‘ll (1] "“c liéll ..... (Xem ti€p trang 27)

gidy phép, cap phép, lép, tham
dinh du é&n, thu tuc chuyén
tién, md rong kinh doanh...
Piéu quan trong la cac qui
dinh phai mang tinh minh
bach, giup cac chu thé cé lién
quan dé dang hiéu biét cac qui
dinh cua nha nudc, gidam thiéu
cac ti€u cuc trong céc khiu
quan ly, tir 46 giam chi phi cho
doanh nghiép va nang cao hiéu
qua du 4n dau tu. Cho phép da
dang cédc hinh thuc dau tur ra
nudc ngoal va cac hinh thirc
huy dong von cda cac doanh
nghlep Viét Nam tai nugc
ngoai dé han ché nhung ton
that khi gap phai nhiing rui ro
trong dau tu kinh doanh.

- Can ¢ bién phép trg gidp
c6 hiéu qua khi doanh nghiép
gdp phai nhimg vudng mic
trong qua trinh lam thu tuc
dau tu cling nhu khi thuc hién
du an. Truong hop cd tranh
chap, cédc co quan quan ly
phai c6 trach nhiém bao vé loi
ich cho doanh nghiép dé han
ché nhimg ton that. Khi d3 co
duge cho dua viing chic, cac
doanh nghiép s& yén tam horn
tr d6 manh dan dau tu ra
nude ngoal.

Dau tu ra nuoc ngoai la
mét tit yéu trong txen trinh hoi

nhdp kinh t€ quoc té. Tu
nhimg chuyén bién tich cuc

@ Tap chi nghién ciu Tai chinh ké todn

ctia dong vén dau tu truc tiép
ra nudc ngoai sau mot ndm tro
thanh thanh vién chinh thic
cua WTO, cac doanh nghiép
Viét Nam d4 din khang dinh
vl tri cua minh trén thi truong
dau tu qudc té. Hi vong trong
thoi gian téi, dong von déu tu
cua Viét Nam ra nudc ngoa1
khong chi tang vé lucmg, ma
con ting veé qui md va higu
qua dau tu, tro thanh mot
kénh quan trong mang lz_ii lqi
ich kinh té cho dat nudc va
khéng dinh vi thé cua Viét
Nam trong nén kinh té thé
gidi.



