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MỞ ĐẦU 

1. TÍNH CẤP THIẾT CỦA ĐỀ TÀI LUẬN ÁN 

Trong quá trình hoạt động sản xuất kinh doanh (SXKD), sự biến động khó 

lƣờng của tỷ giá, lãi suất, giá cả hàng hoá trên thị trƣờng là những nguyên nhân gây 

ra rủi ro cho các doanh nghiệp (DN), nhất là các DN xuất nhập khẩu (XNK). Để hạn 

chế thấp nhất những rủi ro có thể xảy ra, các công cụ tài chính (CCTC) phái sinh đã 

ra đời và phổ biến ngày càng rộng rãi trong nền kinh tế của các nƣớc, đó thực chất 

là những hợp đồng tài chính mà giá trị của nó phụ thuộc vào một hợp đồng mua bán 

cơ sở. Đến nay, trên thị trƣờng tài chính quốc tế, CCTC phái sinh đã phát triển rất 

mạnh với các nghiệp vụ phái sinh rất đa dạng và thị trƣờng CCTC phái sinh đóng 

vai trò quan trọng trong hệ thống tài chính toàn cầu. Sở dĩ nó phát triển thành công 

nhƣ vậy, là do sử dụng các CCTC phái sinh đem lại lợi ích cho DN trong việc giảm 

thiểu hoặc loại bỏ rủi ro do sự biến động giá cả của sản phẩm, biến động tỷ giá, thay 

đổi lãi suất; ngƣời đầu cơ sử dụng các công cụ này nhằm mang lại lợi ích trong việc 

đánh cuộc trên những biến động giá cả của sản phẩm, họ sử dụng công cụ này nhƣ 

một đòn bẩy đặc biệt; ngƣời cơ lợi thì lại sử dụng linh hoạt các công cụ này để 

hƣởng chênh lệch giá. 

Mặc dù, CCTC phái sinh phát triển mạnh mẽ ở các nền kinh tế phát triển trên 

thế giới và đã hình thành ở Việt Nam, tuy nhiên còn rất nhỏ bé và chƣa phổ biến. 

Nguyên nhân chủ yếu của tình trạng này là do mức độ phát triển của thị trƣờng tiền 

tệ, thị trƣờng vốn còn thấp, các DN chƣa am hiểu kỹ về lợi ích cũng nhƣ kỹ thuật sử 

dụng các công cụ này trong việc phòng ngừa rủi ro, bên cạnh đó các nhà môi giới, 

các nhà cơ lợi còn quá ít trên thị trƣờng để thúc đẩy các DN tham gia mạnh mẽ thị 

trƣờng này. Sự kém phát triển của thị trƣờng phái sinh là một thách thức không nhỏ 

trong quá trình hội nhập và mở cửa thị trƣờng tài chính Việt Nam. Khi rủi ro luôn là 

bạn đƣờng với các DN và ngày càng gia tăng trong quá trình hội nhập, thì phát triển 

thị trƣờng phái sinh đƣợc xem nhƣ là lá chắn quan trọng để hạn chế rủi ro. 

Trong tiến trình hội nhập kinh tế quốc tế, hệ thống tài chính, hệ thống kế toán 

Việt Nam đã có những bƣớc phát triển rất quan trọng theo hƣớng hội nhập với 


