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MO PAU
1. Tinh cap thiét cia dé tai

Vén kha dung 13 von san sang dé dap tng cac nghia vu tai chinh caa TCTD.
Vén nay dé dap ung yéu cau du trir bat budc cia NHTU va phan du thira dé thyc
hién cac nghia vy thanh toan véi khach hang, voi Ngan sach Nha nude, giao dich
véi d6i tac, tra ng cho NHTU. Cac TCTD sé& duy tri vén kha dung dudi hai hinh
thirc: tai quy cia TCTD va giri tai NHTU'. Phan von kha dung du thira 1a phan c6
tinh long cao nhat, TCTD s& quyét dinh ty trong phan tién giir tai TCTD hay NHTU
dya theo nhu cau thanh toan timg thoi diém. Nhu vay, phan von kha dung gir tai
NHTU bao gdm: tién giri DTBB va mot phan dy trit du thira dé dap Gng nhu cau
thanh toan cia TCTD. NHTU quan 1y phan VKD nam tai NHTU' thong qua viéc
thiét 1ap hé théng khuon kho, xay dung quy tac sir dung cic bién phép can thiép, chi
phdi khéi luong giao dich VKD trén thi trudng tién té dé diéu chinh trang thai VKD
trén TTLNH, chi phéi t6i hanh vi diéu chinh can bang gitra phan VKD giri tai
NHTU véi phan tai quy cia TCTD dé dam bao hoat dong binh thudong cia minh, tir
d6 tac dong toi 14i suat thi trudng nham dat dwge muc tiéu cudi cling cua Chinh
sach tién té.

Pé thyc hién quan Iy VKD, NHTU can du bdo trang thai VKD trén thi
truong, xac dinh khdi lugng can can thigp va dua ra cac bién phéap diéu chinh trang
thai VKD trén thi truong dé dat duge muc tiéu diéu hanh CSTT. Tly ting qudc gia,
véi dic diém vé thé ché chinh tri, mic d6 phat trién ciia nén kinh té ciing nhu tinh
hiéu Iyc trong diéu hanh chinh sach tién té cia NHTU ma mirc d6 anh hudng cia
tirng nhan t6 cau thanh nén cung cau VKD tai NHTU ciing nhu mirc d¢ du béo va
kiém soat timg nhan t6 ciu thanh VKD cua NHTU ciing ¢ sy khac nhau.

Ngan hang Nha nudc Viét Nam dang dan hoan thién cong tac quan Iy VKD
nhu: hoan chinh phwong phap du béo, bo sung ngudn thong tin béo cao phuc vu
cdng tac du bao, cai thién tinh dong bo cuia hé thdng bién phap can thiép,... Mic di
¢6 nhiéu su c¢b gang, két qua du bao dan chinh xac hon, céc cong cu dugc sir dung

linh hoat, tao ra cac bién dong phd hop v&i yéu cau cua thi truong va dat muc tiéu



ciia NHNN hon nhung két qua quan 1y VKD ciia NHNN con gap nhiéu han ché,
trang thai VKD ciia thi truong khong bién dong tich cuc sau can thiép ciia NHNN,
I2i suat chi dao khong dinh huéng dugc mirc 13i suat cia thi trudong, cic hoat dong
diéu hanh cia NHNN di sau thi trudng, thi truong khong quan tdm t&i cac dong thai
diéu hanh tir NHNN. Nguyén nhan lam anh huéng t6i két qua quan 1i VKD cua
NHNN Viét Nam 14 tinh thiéu dong bo ciia hé thong thong tin bao cao, ki thuat du
b&o con mang tinh ngan han, kha ning du bao va quan 1i VKD han ché, sy phdi két
hop giira cac chinh sach vi mo chua thong nhét...dan dén sy bi dong cia NHNN
trong viéc diéu chinh trang thai VKD dé dat dwgc muyc tiéu cia CSTT.

Xuat phat tir yeu cau thuc tién néu, luan an d& lua chon dé tai nghién ctu 1a:
"Qudn Iy VKD trong diéu hanh Chinh sach tién ¢ ciia Ngdn hang Nha nwéc Viet
Nam" dé dong gop day du hon cac luan ctr khoa hoc cua cong tac quan Iy VKD,
thue tién thyc hién tai NHNN VN va tir d6 dé xuat cac giai phap nang cao hiéu qua
cong tac quan ly VKD nham dép tmg yéu cau vé hiéu qua diéu hanh CSTT.

2. Tinh hinh nghién citu trong va ngoai nwéc

Quan li vén kha dung trong diéu hanh chinh sach tién té cia Ngan hang trung
wong 14 dé tai khai quat vé nhiéu mang noi dung, bao ham viéc 1am rd khai niém vé
von kha dung, trén phuong dién cia NHTM va trén phuong dién NHTU', tir d6 1am
séng t6 viéc NHTU quan 1i VKD, dy bao cung cau vén kha dung trén thi truong, do
luong sy bién dong trong quan hé cung cau dé dua ra cac bién phap can thiép, dicu
chinh méi quan hé dé va dat duoc muyc tiéu diéu hanh cia NHTU' thong qua sy bién
dong cac diéu kién trén thi truong tién té lién ngan hang.

Trén thé gidi, da c6 rat nhiéu nghién ciu lién quan dén ting ndi dung lién
quan dén dé tai vé vé Chinh sach tién té (cic cong cu cua Chinh sach tién té, muc
tiéu cia Chinh sach tién té...), thi truong tién té tuy nhién céc tai liéu lién quan truc
tiép dén mang quan li VKD ciia NHTU trong diéu hanh CSTT dugc cong bd trén
thé giéi chwa nhiéu. Cac tac gia dai dién cho nhiing nghién ciru vé van dé nay co:
Ulrich Bindseil (2000), Falko Fecht, Kjell G. Nyborg, J’org Rocholl (2007), Simon
T Gray (2008), Mohamed Afzal Norat (2008). Ngoai ra, cac t6 chirc nhu Quy tién té



qudc té (IMF), Ngan hang trung wong Chau Au va Cuc dy trit lién bang My ciing c6
mot s6 bai nghién ciru lién quan dén dé tai.

Téc gia Ulrich Bindseil cia NHTU Chau Au nam 2000 c6 bai nghién ctru: Li
thuyét va thuee té tai Khu viee dong Euro. Trong d6, tac gia giai thich ngan gon khai
niém vé quan li VKD cua NHTU, dic biét tap trung vao mdi quan hé giira luong
von kha dung tai NHTU, 14i suit qua dém va cic van dé lién quan t6i hiéu tGng
thong bao cua thi truong. Tac gia da giai thich mot sd thuat ngir lién quan téi quan 1i
VKD tir d6 lién hé véi thuc t& quan 1li VKD trong khu vuc dong Euro trong thoi
gian 15 thang ké tir khi bat dau str dung dong tién chung, sir dung mé hinh phan tich
hoi quy don gian dé giai thich sy anh hudng cia trang thai VKD t6i EONIA.

Niam 2007, Falko Fecht, Kjell G. Nyborg, J’org Rocholl khi nghién ctru vé
Qudn Ii VKD va nhitng dnh hwéng téi [Ai sudt qua dém: Bang chimg tir NH Pire d8
nghién ctru vé dir liéu bién dong 14i suat lién ngan hang qua dém (EONIA) trong
khu vuc dong tién chung Chau Au va phan tich sy khac biét hanh vi ciia ngan hang
Puc so voi cac NHTU thanh vién khéc khi du bao co su thay doi gia cho viéc nim
giir dy trir. Vao dau ciia ki duy tri, khi EONIA thuong 1a cao hon muc trung binh, cac
tac gia quan séat cac ngan hang Buc giam luong du trit binh quéan thap hon muc duy trir
bat buoc phai duy tri dé thic day ban von ra thi truong. Vi vay, nguoc lai véi cac
NHTU thanh vién khéc, giai doan sau cua ki duy tri, ngan hang Buc phai lap day cac
yéu cau duy trir cua do d6 duoc hudng lgi tir mé hinh chung trong EONIA. Biém quan
trong nhat ciia nghién ctru ciing chi ra rang ngay cudi cing cua thang cé anh huong
toi EONIA va gay thiéu hut VKD tam thoi trén TT LNH, day chinh 12 mot goi y quan
trong trong quan Ii VKD lién quan dén thoi diém can thiép thi truong.

Simon T Gray la tac gia c6 nhiéu nghién ctru vé NHTU va cong tac quan li
VKD ctia NHTU'. Trong nghién ctru vé Dy bdo von kha dung (2008), tac gia giai
thich sy can thiét cia du bao VKD thong qua sir dung BCD TT dé thyc hién diéu
hanh CSTT. Khi NHTU du bao dwoc kha ning bién dong cua Cung, Cau VKD
thong qua phan du trir cia NHTM gui tai NHTU' thi ¢6 thé diéu chinh Cung VKD
dé cho phu hop véi Cau VKD théng qua st dung céc bién phap nhu: nghiép vu Thi



truong md dé bom hay hut VKD tir hé thong NH hay cho phép cac NH sir dung cac
phuong tién thuong xuyén dé vay hodc giri. Cac bién phap can thiép nham quan li
VKD va diéu hanh CSTT s& tao ra hiéu ing thong bao tdi nén kinh té ciing nhu téi
hé thong NH. NHTU can biét vé bdi canh thuc hién hoat dong, s6 du hién co ciia
cac NHTM 1a bao nhiéu so v&i muc cau von kha dung va né sé thay doi thé nao
trong ngan han. T4c gia ddc rat ra su can thiét cua viec NHTU phai danh gia chinh
xé&c bdi canh hién tai va c6 sy du bao 6t trong tuong lai. Ngoai ra, NHTU  trong qué
trinh quan 1i VKD ciing can luu tim dén nhimg thong tin lién quan dén cac khoan
muc trén BCD TT. Hau hét cac NHTU quan li VKD déu dé tranh su thiéu hut hay du
thira VKD tac dong t6i hé thong thanh toan, dén trang thai von ngan han hay 1am ty
gia bién dong. Trong nghién ciru ndy, Simon T Gray tap trung t&i van dé lién quan téi
du bao dua trén BCDH tién té cia NHTU va nhén manh t6i viéc du bao VKD véi vai
trd 1a 1 khoan muc trén BCD cia NHTU va duge NHTU str dung dé quéan 1i du trit
ciia NHTM nam tai NHTU,, phan VKD c¢6 tinh 16ng va quyén lyc cao nhat.

Nim 2011, Simon T Gray tiép tuc c6 nghién ciru vé ndi dung mit xich trong
chudi nghiép vu lién quan dén cong tac quan li VKD, d6 1a S6 du tai NHTU va Du
trir bat buoc (Central Bank Balances and Reserve Requirements). Tac gia thé hién
dong nhat véi nhiéu quan diém tir trude dén nay rang hau hét cac NHTU' trén thé
gidi déu yéu cau TCTD thuc hién giit du trit bat budc dudi hinh thirc sé du tién gui
tai NHTU'. Tuy nhién, vai trd cia DTBB da duoc thay d6i nhiéu qua thoi gian, ké
ca tr 1i thuyét va thuc tién déu chi ra rang can phai xem xét ki cang vai tro cua
DTBB. Theo 6ng, ba muc dich chinh cho du trir yéu cdu bao dam an toan, tién té,
Kiém so4t tién té va quan Iy VKD. Dy trit bat budc 12 mot phan nam trong luong du
phong trung binh, 12 phan dém hd tro hidu qua cho cic ngan hang thwong mai quan
ly thanh khoan ngan han. Dic biét chirc nang ndy c6 thé dac biét hitu ich khi NHTU
kho dy bao chinh xac tat ca cac ludng trén bang can ddi ké toan ciia minh. Simon T
Gray danh gia rat cao chirc ning quan li VKD ctia du trir bat budc va coi trong tam

anh huong cia DTBB téi hiéu qua quan 1i VKD ciia NHTU. Cudi cling, bai béo



minh hoa thyc tién hién tai bang cach sir dung nim 2010 IMF khdao sat cta 121
ngan hang trung uvong.

Mohamed Afzal Norat nam 2008 c6 nghién ciru vé Du béo tién gidy phat
hanh. Pay 1a cong viéc quan trong trong viéc dam bao rang né cung cap cho nhu
cau cta hé thong ngdn hang tién ngan hang trung uong. Tién gidy (hoic tién trong
Iwu thong) 14 thanh phan 16n nhat va d6i véi mot s6 NHTU ddy 1a bién quan trong
nhét ciia cac du bao VKD ciia hé thong NH. Dy bao chinh xac nhu cau sir dung tién
gidy 1a diéu can thiét trong viéc dam bao mot du bao VKD chinh x4c va anh huéng
t6i hiéu qua diéu hanh chinh séach tién té. Tac gia M.A. Norat dé cip cac van dé va
phac thao mot mo hinh chudi thoi gian dé danh gia cong tac du bao tién gidy (tién
mat trong luu thong) ciia mot s6 NHTU cac nude, bao gdm ca NHTU' Anh va ECB.

Vé cac nghién ciru tai Viét Nam, cac dé tai nghién ctru lién quan dén Chinh
s&ch tién té, cac cdng cu ctia Chinh sach tién té, kénh truyén tai tic dong ctia Chinh
sach tién té da duoc quan tAm nghién ctru nhiéu, tuy nhién, lién quan tryc tiép dén
hoat dong quan 1i VKD trong diéu hanh Chinh séach tién té cia NHTU' thi hién chi
c6 “Hoan thién phirong phdp dir bdo vén kha dung nham ndng cao nang lic diéu
tiét thi truwong tién té cia NHNN” cia PTD NHNN Viét Nam Nguyén Dong Tién
cha tri hoan thanh nam 2006. Trong nghién ctru ndy, nhom tac gia da hé théng hoa
mot s6 vin dé tong quan mang tinh chat co so 1y luan vé quan 1y va dy bao von kha
dung: Khai niém von kha dung, vai tr0 cua du bao von kha dung, ndi dung cong tac
quan 1y von kha dung,..; Nghién ciru kinh nghiém quan 1y va phuong phap du béo
von kha dung ciia mot s6 nudc trén thé gisi. Co thé néi day 1a nghién ciu dau tién
dé cap t6i dé tai ndy tai Viét Nam. Ngoai ra, nhom tac gia c6 sy phén tich, danh gia
thue tién cong tac quan 1i va du bao vbn kha dung cia NHNN VN, danh gia nhitng
mat dugc va chua dugc trong qua trinh thuc hién quan Iy, du bao von kha dung, tir
d6 dé xuat giai phap hoan thién phuong phap du bao von kha dung nham nang cao
chét luong dy bao, dép tmg yéu cau ngdy cang cao vé hiéu qua diéu hanh CSTT cua
NHNN Viét Nam trong diéu kién hoi nhap kinh té ngdy cang sau rong. Vé co ban,

dé tai da giai quyét twong ddi triét dé nhitng ndi dung lién quan téi muc dich cua



NHNN trong viéc hoan thién phuong phap du bao va cong tac du bao VKD dé
huéng téi diéu tiét hiéu qua TTTT cta Viét Nam.

C6 thé noi, tat ca nhitng nghién ctru trén 12 ngudn kién thirc nén tang vo cling
quy gia dé goi ¥ nghién ctru cho Luan an. Vi vay, trén co so nhitng nghién ciru cia
qudc té va Viét Nam, ludn an lwa chon tip trung vao hé thong héa 1i luan lién quan
tdi cong tac quan 1i VKD cua NHTU, déng thoi nghién clru viéc thuc hién cong tac
nay tai NHNN Viét Nam nham ting cuong hiéu qua diéu hanh CSTT.

3. Muc dich nghién ciru ciia dé tai

- Lam rd i luan lién quan téi cong tac quan ly VKD: Khai niém vé VKD, cung
cau VKD, noi dung cong tac quan ly VKD, phuong phap du bao VKD...Nghién
ctru kinh nghiém quan 1y va du bao VKD ciia mot sé nude trén thé gidi, rat ra bai
hoc kinh nghiém véi Viét Nam.

- Phan tich thyc trang cong tac quan 1y va du bao VKD ciia NHNN VN trong
diéu hanh Chinh sach tién t¢ cia NHNN Viét Nam.

- Bé xuét giai phap nham giai quyét nhimng van dé ndy sinh trong quan 1i von kha
dung ciia NHNN Viét Nam, hoan thién va nang cao chat luong cong tac quan ly
VKD nham gép phan nang cao hiéu lyc Chinh sach tién té cia NHNN VN.

4. Poi twong va pham vi nghién ciru cia dé tai

- Doi twong nghién ciwu: D& i s& tap trung nghién ctu I luan co ban vé von kha
dung trén phuong dién quan li cia NHTU, thyc trang Viéc quan li VKD dé diéu hanh
CSTT ciia NHNN VN theo phuong phéap du bao tir bang can d6i tién té cia NHTU va
dé xudt giai phap quan 1i VKD trong diéu hanh CSTT ctia NHNN Viét Nam.

- Pham vi nghién ciru:  Dé nghién ctu thyc trang ctia Viét Nam, luan an nghién
ctru trén phuong dién quan li cia NHTU, str dung s liéu trén Bang can ddi tién té
cia NHNN 1a cha yéu va thuc hién phan tich trong khoang thoi gian tir nam 2000
dén 2012.

5. Phwong phap nghién ctru
Pé tai sir dung phuong phap nghién ciru suy luan, phan tich hé théng, phan

tich d6i chiéu, so sanh, khao sat, thong k&, két hop 1i luan va thyc tién; Phén tich



dinh tinh két hop dinh lugng vé tac dong cua cac nhan td dén su tdng, gidm cung
cau VKD, két hop so sanh ddi chiéu vé6i kinh nghiém diéu hanh quan 1y VKD cua
maot sé nude dé tim hudng quan 1y phi hop véi diéu kién thuc té cua Viét Nam.

Dong thoi, dé phan tich dinh tinh va nghién ctru dinh lugng vé trang théi
VKD va sy bién dong ciia cdc nhan td cau thanh nén Cung, Cau VKD, Luan an sir
dung md hinh hdi quy don nham do luong cac quan hé tuyén tinh giita yéu t6 cau
thanh véi Cung, cau VKD trén co s s6 liéu tir cac nguon s liéu trong Thong ké
tai chinh qudc € (IFS - IMF), ciia Ngan hang Nha nuéce va cac NHTM Viét Nam.
6. Nhirng déng gop chinh ciia Luin an

Luan 4n 1a cong trinh nghién ciu khoa hoc chuyén sau va hoan chinh dau
tién vé Quan 1i von kha dung trong diéu hanh Chinh séch tién té cia Ngan hang Nha
nude Viét Nam. Nhiing dong gop chinh ciia Luan 4n bao gom:

- Xay dung va tong quat co sd 1i luan vé von kha dung, du bao va quan 1i vén
kha dung trong diéu hanh Chinh séch tién té cia Ngin hang trung wong dwa vao c4c
nghién ctu 1i thuyét va thyc tién ciia cac nha kinh té hoc trén thé gioi.

- Nghién ctru kinh nghiém vé ndi dung quan li VKD, dic biét chii trong t6i
phuong phap du bao VKD va cac bién phap can thiép dé diéu chinh cung cau VKD
dé dat duoc muc tiéu diéu tiét thi truong cia NHTU mot s6 qudc gia phét trién va
dang phat trién trén thé gidi, tir d6 rat ra bai hoc cho Viét Nam.

- Phan tich, danh gia mot cach hé théng va khoa hoc thuc trang hoat dong
quan 1i VKD ciia NHNN Viét Nam thoi gian qua, tim ra nhirng nguyén nhan co ban
giai thich cho nhiing han ché trong viéc phat huy hiéu qua quan li VKD dé dicu
chinh trang thai thi truong va dat dugc muc ti€u diéu tiét cha NHNN Viét Nam.

- Pua ra goi ¥ cho NHNN Viét Nam viéc sir dung md hinh hdi quy danh gia
murc d6 anh huong ctia cac nhan t6 cau thanh tdi cung cau VKD, tir d6 tim ra bién
phap phl hop va hitu hiéu nhat dé can thiép thi truong cho phl hop vai diéu kién
thuc tién ctia Viét Nam tirng thoi ki.

- Trén co c& két qua nghién ciru cia minh, Luan 4n dua ra hé thong giai phap
dong bo nham nang cao hiéu qua quan li VKD trong diéu hanh Chinh séach tién té
cia NHNN Viét Nam.



7. Két ciu ciia Luén an

Ngoai phan mé& dau, két luan, luan an duoc chia thanh 3 chuong:

- Chuwong 1: Li ludn chung vé quan ly von kha dung trong diéu hanh
Chinh sach tién té ciia Ngan hang trung wong

- Chwong 2: Thue trang quan ly von kha dung trong diéu hanh Chinh
sach tién té ciia Ngan hang Nha nwéc Viét Nam

- Chuwong 3: Giai phap hoan thién cong tac quan ly von khi dung trong

diéu hanh Chinh séch tién t¢ ciia Ngan hang nha nwée Viét Nam



CHUONG 1
LI LUAN CHUNG VE QUAN Li VON KHA DUNG TRONG
PIEU HANH CHINH SACH TIEN TE CUA NGAN HANG TRUNG UONG

1.1. KHAI QUAT VE VON KHA DUNG VA QUAN LI VON KHA DUNG TRONG
DIEU HANH CHINH SACH TIEN TE CUA NGAN HANG TRUNG UONG

1.1.1. Von kha dung
1.1.1.1. Khéi niém

Theo dinh nghia gian don, von kha dung duoc hiéu 1a von c¢6 kha nang sir
dung. Cu thé hon, Von khd dung I3 nQuon von san sang dé dap iing cdc nghia vu i
chinh nhuw: it tién mdt cua khach hang, nhu cau thanh toan, dap vmg cdc cam két
cho vay véi khdch hang, nép thué cho Ngdn sdch, tra ng NHTU....ciia TCTD.

Duwéi géc dp hé théng ngan hang: Von kha dung 12 tiém lyc von ciia mot to
chtre tai chinh, 12 VKD nam tai TCTD. VKD caa TCTD duogc chia 1am hai phan:
Dy trit bat budc va dy trir du thira. Dy trit du thira 1a phan du trit so cép, co tinh
long cao nhét, c¢6 thé st dung dap ting cic yéu cau vé von cia TCTD & moi thoi
diém. Vi vay, phan VKD nay duoc dy trii: (i) Mot phan dé tai TCTD dudi dang
Ngan quy, dap tmg nhu ciu rat tién mit cua khach hang, nhu cau thanh toan, dap
mg nghia vu cho vay, cac cam két khac. VKD nay duy tri v6i muc dich 1a dap tmg
nhu cau thanh toan tirc thi hay d¢am bao thanh khoan - 1a kha nang dap tng tic thoi
nhu cau rit tién ciia khach hang tai bat ctr thoi diém ndo véi mire chi phi thip nhét;
(i) Mot phan gui tai NHTU' duéi dang tién giri DTBB, tién giri thanh toan va tién
gui khac.

Trén phwong dién qudn Iy ciia NHTU" VKD guri tai NHTU — chinh 12 s6 tién
du trit ma TCTD guri vao NHTU ciia quéc gia. N6 bao gom: tién giri DTBB, tién gii
thanh toan, v.v...1a phan von cac TCTD phai giit lai theo quy dinh v mot phan duy trix
du thira dugc cac TCTD giri tai NHTU dé déap tmg nhu cau thanh todn qua NHTU.

Phan du thira nay c6 tinh long cao nhét, c6 mdi quan hé chit ch& voi phan VKD nam



