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MO DAU

1. Tinh cép thiét caa dé tai

Trong tiéng Anh, cum tir Merge and Acquisition (viét tit 1a M&A) c6 nghia 1a
sap nhap va mua lai (hoic mua ban) doanh nghiép. D6 14 hoat dong gianh quyén
kiém so4t mot phan hodc toan bd hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép thong qua
viéc s hiru mot phan hodc toan by doanh nghiép.

M&A 12 mot phan khong thé thiéu trong burc tranh kinh doanh cua toan cu va
12 mot yéu t6 quan trong ctia nén kinh té cac quéc gia. Su phat trién cia M&A tap
trung chil yéu trong sau dot sap nhap 16n tinh tir dau thé ky XX va phan 16n trong
d6 c6 ngudn gde tir My. Nhitng cai tién méi nhét trong linh vic M&A déu duogc ap
dung dau tién tai My sau d6 méi dugce du nhap sang cac qudc gia hodc cac khu vuc
khéc. Trén thé gidi, M&A dién ra nhu mot trao luu dé méo rong hoat dong kinh
doanh va tao ra nhiéu tén tudi trén truong kinh doanh qudc té nhu 6ng vua phan
mém Bill Gates di mua lai DOS va phat trién dé tao nén dé ché Microsoft hodc nha
ty pht Iirng danh ngudi Nga Roman Abramovich da mua lai Sibneft ngay sau khi
Lién X0 tan rd dé dwa n6 thanh cong ty dau khi hang thr tu trén thé giéi [7, tr.1].
M&A dién ra ¢ hau hét cac nganh quan trong nhu nganh dau ltra véi cac vu Exxon
va Mobil (nam 1999), nganh cong ngh¢ thong tin vo1 vu Compaq va HP (2002),
nganh dich vu tai chinh v&i Chase Manhattan va JP Morgan (2000) [6, tr.7]...

Trudc nam 1999, tai Viét Nam, gén nhu khong c6 dir li€u vé su xuét hién cac
thuong vu M&A. Luat Doanh nghi¢p (1999) ra doi, lam co s phap ly quan trong
cho cac hoat dong M&A sau d6. Nam 2006, cung voi su kién Viét Nam chinh thirc
gia nhap WTO, thi truong chiing khoan phat trién manh sau sau nam ké tir khi xuét
hién, sy ra doi ciia Luat Doanh nghiép (2005) va Luat Dau tu (2005), chu truong va
cac quy dinh phap 1y vé cd phan hoa doanh nghiép nha nuéc di gbp phan tao moi
truong dau tu rong mé cho tit ca cac thanh phan kinh té. Trong méi truong do, cac
nha dau tu di timg budc sir dung M&A nhu mdt cong cu chién luge dau tu dé phat
trién hoat dong kinh doanh, cac vu M&A tang dan theo tung nam: nam 2003, c6 41
thuong vu véi gid tri 118 tri¢u USD, dén nam 2008 co 146 vu voi gia tri 1a 1009
triéu USD, niam 2010 con sb nay tang vut l1én 345 vu véi gid tri 1,75 ty USD, dac
biét la nam 2011 ¢6 267 vu tuong Gng véi gia tri 1a 6,3 ty USD [12], [25].



M&A di thu hut sy quan tAm cua cac nha dau tu, cac nha khoa hoc trong linh
vuc kinh té va phap 1y boi tinh phd bién va cac tac dong khac nhau t6i toan canh nén
kinh té thé gidi. M&A dugc xem xét dudi hai goe d6 chi yéu 1a goc do kinh t& nhu mot
van dé ciia quan tri chién lugc cong ty, tai chinh doanh nghiép va goc do phap 1y nhur
d6i twong cta khung khd phép 1y dé thuc hién giao dich M&A. Tac gia luan an lua
chon mot trong hai hoat dong cia M&A 1a hoat dong mua lai hodc mua ban doanh
nghiép lam dé tai nghién ctru ludn 4n Ludt hoc xuét phat tir nhitng 1y do co ban sau:

Mt la, cac nha khoa hoc chu yéu nghién ciru M&A dudi goc d6 kinh té, rat it
c6 cac cong trinh khoa hoc phéap 1y vé M&A néi chung va mua ban doanh nghiép
n6i riéng. O Viét Nam, cac quy dinh phép 1y vé sap nhap doanh nghiép twong dbi rd
rang, trong khi d6 cac quy dinh phap luat vé mua ban doanh nghiép chua thong
nhat, thiéu tinh toan dién. Hau hét cac cong trinh nghién ctru vé mua ban doanh
nghiép dudi géc do hep nhu mua ban cong ty (khong nghién ciru mua ban doanh
nghiép tu nhin, hop tic xd) hodc nghién ctru vé hop déng mua ban doanh nghiép
trong cac bai viét hoi thao chua danh gia duoc tong thé phap luat vé mua ban doanh
nghiép. Tir 46 dit ra yéu ciu can phai co cac cong trinh khoa hoc phap 1y chuyén
sau hon nghién ctru vé mua ban doanh nghiép. Vi vay, nghién ctru phap luat vé mua
ban doanh nghiép 1a mot dé tai goi md ¥ tudng cho nghién cru sinh lya chon dé
trién khai thanh cong trinh luan an tién si luat hoc.

Hai 13, & goc d6 canh tranh, mua ban doanh nghiép dwoc hiéu 1a hanh vi tap
trung kinh té gan véi qua trinh ma s6 luong cac doanh nghiép doc 1ap canh tranh
trén thi trudng bi giam di théng qua cac hanh vi sap nhép, hop nhat, mua lai doanh
nghiép, lién doanh va cac hanh vi tap trung kinh té khac. Cac Méac di phat hién ra
quy luat ddy tinh nghich lIy: Canh tranh lam phét sinh tip trung kinh té nhung tap
trung kinh té dén mot mirc do nhét dinh lai tiéu diét canh tranh va bat budc Nha
nuéc phai diéu chinh phap luat d6i véi tap trung kinh té. D6 ciing 1a mot 1y do can
phai c6 cong trinh nghién ctru ludt hoc danh gia phéap luét va tinh hinh thuc thi phap
luat canh tranh dé kiém soat cac thuvong vu mua ban doanh nghiép nhim bao vé
canh tranh trén thi truong va phuc 1oi chung ctia xa hdi.

Tu thyc trang thi truong mua ban doanh nghi¢p & Viét Nam nhu da phan tich

dat ra yéu cau diéu chinh phap luat va c6 cong trinh nghién ctru ddi voi hoat dong



mua ban doanh nghiép. Céac cong trinh khoa hoc phép 1y s& 1a chiéc cau nbi giira
nhirng doi hoi khach quan cua thuc té hoat dong mua ban doanh nghié¢p v6i cdc nha
14p phap nhdm hoan thién phéap luit vé mua ban doanh nghiép va dam bao hiéu qua
thuc thi ciia phép luat vé mua ban doanh nghiép trén thuc tién.

2. Muc dich va nhi¢m vu nghién ctru ciia dé tai

Muyc dich cua luan an la nghién ctru hoat dong mua ban doanh nghi¢p dudi
goc do phap 1y va xdy dung mét sé giai phap hoan thién phap luit vé mua ban
doanh nghiép & Viét Nam.

Dé thuc hién muc dich trén, luan an dé ra nhiém vu nghién clru cu thé sau:

Thir nhdt, luan 4n nghién ctru nhitng van dé 1y luan co ban vé mua ban doanh
nghiép: quan niém, dac trung phdp 1y cia mua ban doanh nghi¢p; anh huong cua
mua ban doanh nghiép dén nén kinh té- xa hoi va nghién ctru ndi dung phap luat vé
mua ban doanh nghiép.

Thur hai, luan an phan tich, danh gia thuc trang phap luat vé mua ban doanh
nghiép trong quan hé so sanh véi phap luat cia mot sé nude trén thé gidi. Luan an
chi ra nhirng ton tai, nhimg khoang tréng phap 1y vé chu thé mua ban doanh nghiép,
hop dong mua ban doanh nghiép, tha tuc mua ban doanh nghiép va cach thirc kiém
soat mua ban doanh nghiép & Viét Nam.

Thir ba, luan an dé xuat cac dinh huéng va giai phap hoan thién phap luat vé
mua ban doanh nghiép & Viét Nam. Cac giai phap hoan thién phap luit vé mua ban
doanh nghiép bao gdm nhom giai phap cu thé va nhém giai phap chung nham xay
dung va phat trién thi truong mua ban doanh nghiép ¢ Vi¢t Nam hoat dong hiéu
qua, phtt hop vé6i xu thé hoi nhap qudc té.

3. Pham vi nghién ctru

Vi tinh chat 1a luan 4n tién si Luat hoc, luan an dat trong tam nghién ciru mua
ban doanh nghi¢p dudi géc do khoa hoc phép 1y.

Trén thé gi6i, hoat dong mua ban doanh nghiép thudng duoc nghién ciru dong
thoi voi hoat dong sap nhip doanh nghiép. Xuat phat tir nhitng yéu cau can thiét
phai nghién ctru vé hoat dong mua ban doanh nghiép & Viét Nam va dap tng yéu
cAu veé hinh thirc luan an, luan an tap trung phan tich nghién ciu vé mua ban doanh

nghiép ma khong nghién ctru cac hoat dong sap nhap, hop nhat doanh nghiép.



Duéi goc do phap 1y, mua ban doanh nghiép 13 mot hoat dong dau tu phc tap,
lién quan dén nhiéu van d& khac nhau nhu phap luat vé hop dong, phap luat vé
chtirng khoan, phap luat doanh nghiép, phap luat canh tranh, phdp luat lao dong,
phap luat dat dai, phap luat vé moi truong, phap luat vé tai chinh, phap ludt vé so
hitu tri tué... Ludn an khong phan tich tit ca cic ndi dung phap luat lién quan dén
mua ban doanh nghiép; khong nghién ctru chuyén sau vé cac thi tuc sau thuong vu
mua ban doanh nghiép nhu: thu tuc vé& thué, thu tuc chuyén doi doanh nghiép;
khong phan tich quan 1y nha nuéc ddi véi hoat ddng mua ban doanh nghiép (dudi
khia canh ctua phép ludt canh tranh, phap luat chung khoan) va cac quy dinh phap
luat vé giai quyét tranh chip phat sinh tir hoat dong mua ban doanh nghiép.

Luan 4n tap trung nghién cru mua ban doanh nghiép ¢ Viét Nam vaéi tinh chét
1a nhitng hoat dong dau tu nhim gianh quyén so hitu va quyén kiém soat doanh
nghiép vé6i cac ndi dung cu thé, gom: chua thé thyc hién mua ban doanh nghiép, dbi
tuong mua ban la mot phén hodc toan by doanh nghi¢p, cac hinh thirc mua ban
doanh nghiép; thi tuc mua ban doanh nghiép; kiém soat mua ban doanh nghiép
dudi gbéc do cua phap luat canh tranh. Mdc du trong thuc tién, mua ban doanh
nghiép dugc thé hién qua nhiéu hinh thirc da dang khac nhau nhung trong gidi han
luan 4n tién si Luat hoc, mua ban doanh nghi¢p dugc nghién ctru dudi hinh thuc chu
so hitu doanh nghiép chuyén nhugng toan bo ¢ phan, phan von goép chi phdi cho
bén mua. Vi vay, cac hinh thirc doanh nghiép ting vén diéu 1& va bén goép thém vén
diéu 1é chi ph6i, kiém soat hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép tang von diéu 16
khong thugc pham vi nghién clru cia ludn an.

Céc quy dinh phap luét co lién quan dén mua ban doanh nghiép s& duoc tac
gia dan chiéu trong ndi dung luan an dé c6 cai nhin tong thé, chinh xac hon vé hoat
dong mua ban doanh nghi¢p ¢ Viét Nam.

4. Phuong phap nghién ciru

Pé giai quyét nhitng van dé do dé tai dat ra, nghién ctru sinh st dung két hop
cac phuong phap nghién ciru khac nhau nhu phuong phap phéan tich, tong hop,
phuong phap so sanh luat hoc.

Phuong phap tong hop, phan tich duoc sir dung chu yéu tai chuong mot luan

an. Qua viéc thu thap céc tai li€u thu cap, so sanh, tong hop cac quan diém, y kién



khac nhau vé mua ban doanh nghiép, nghién ctru sinh budc dau dua ra quan niém
vé mua ban doanh nghiép va ndi dung phap luat vé mua ban doanh nghiép.

Phuong phéap phan tich s& dugc sir dung chu yéu trong chuong hai luin an két
hop vai viée sit dung mot sb tai liéu thuc tién chu yéu duoc léy tu nguén cua Cuc
quan 1y canh tranh, co quan dang ky kinh doanh dé phan tich, ddnh gia thuc trang
phap luat vé mua ban doanh nghiép ¢ Viét Nam.

Chuong ba, luin 4n s& st dung phuong phap dién giai, quy nap dé dwa ra cac
dinh hudng, giai phap hoan thién phap luat vé mua ban doanh nghiép & Viét Nam
trong diéu kién hoi nhap qudc té.

5. Nhirng dong gop méi ciia luan an

Trén co so ké thira c6 chon loc két qua ciia cac cong trinh nghién ciru trude
day vé mua ban doanh nghiép & Viét Nam, dong thdi véi qué trinh nghién ctu doc
lap va nghiém tuc, luan an di c6 nhitng dong goép mdi vé mit khoa hoc nhu sau:

Thir nhét, luan 4n xay dung dugc hé théng 1y luan khoa hoc cua phap luat vé
mua ban doanh nghiép & Viét Nam: néu ra quan niém vé mua ban doanh nghiép va
lam 6 dic diém phap 1y cia mua ban doanh nghiép. Tir d6, luan an chi ra nhiing
dac trung phap 1y co ban cua mua ban doanh nghi¢p trong tuong quan so sanh véi
sap nhap doanh nghiép, mua ban tai san, ting cho doanh nghiép, chuyén nhuong cb
phan, phan von gop ciia thanh vién doanh nghiép. Luan an d3 xac dinh noi dung cia
phap luat vé mua ban doanh nghiép bao gdm: quy pham vé hinh thirc mua ban
doanh nghiép, chu thé mua ban doanh nghiép, hop déng mua ban doanh nghiép, thu
tuc mua ban doanh nghiép va kiém soat mua ban doanh nghiép dudi goc d6 diéu
chinh cta phép ludt canh tranh.

Thir hai, luan an danh gid mot cach tuong ddi toan dién va c6 hé théng thuce
trang phap luat vé mua ban doanh nghiép & Viét Nam, chi ra nhiing bét cap cia
phap luat hién hanh vé mua ban doanh nghiép. Pong thoi, luan 4n di phan tich,
danh gia nhimng kinh nghiém qudc té trong viéc diéu chinh phap luat d6i v6i hoat
dong mua ban doanh nghiép dé Viét Nam tham khao trong qua trinh hoan thién
phap luat vé mua ban doanh nghiép.

Thir ba, luin an d& xuit duoc cac yéu cau khoa hoc va giai phap cu thé cho

viéc hoan thién phap luat vé mua ban doanh nghiép, dap ing nhu cau phat trién hoat



d6ng mua ban doanh nghiép trong nén kinh té thi truong thoi ky hoi nhap quéc té &
Viét Nam.

6. Két cAu ciia luan 4n

Ngoai Loi néi dau, Phan tong quan tinh hinh nghién cru dé tai ludn an, Két luan,
Danh muc tai liéu tham khao, luan an gém c6 3 chuong, cu thé nhu sau:

Churong 1: Nhitng van dé 1y luan vé mua ban doanh nghiép va phap luat vé
mua ban doanh nghiép.

Churong 2: Thyc trang phap luat vé mua ban doanh nghiép & Viét Nam.

Chuong 3: Yéu cau va giai phap hoan thién phap luat vé mua ban doanh

nghiép ¢ Viét Nam.



