BO GIAO DUC VA DAO TAO
DAI HOC DA NANG

BUI NU THANH HA

LUAN AN TIEN Si

TEN PE TAI :
CAU TRUC TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP
NGANH DET MAY O KHU VUC MIEN TRUNG
TRONG TIEN TRINH HQI NHAP

CHUYEN NGANH : KINH TE CONG NGHIEP
MA SO : 62.31.09.01

NGUOI HUONG DAN KHOA HQC:
1. TS. POAN GIA DUNG
2. PGS.TS. NGUYEN TRUONG SON

PA NANG, NAM 2014




LOI CAM DOAN

T6i xin cam doan day 13 cong trinh nghién ctru cta riéng toi. Két qua
néu trong luan 4n 1a trung thuc va chua timg cong bd trong bat cir cong trinh

nghién ctru nao.

NCS Bui Nt Thanh Ha



MUC LUC

LOI CAM DOAN

DANH MUC CAC CHU VIET TAT

DANH MUC BANG

DANH MUC HINH

PHAN MO DAU ..ottt 9

Chuong 1. CO SO LY LUAN VE CAU TRUC TAI CHINH CUA DOANH
NGHIEP ettt sttt 18

1.1. Cu tric tai chinh ctia doanh NEHIEP ........o.oveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 18
1.1.1. Khai niém vé doanh NEHIEP evveiiiieieceeee e 18
1.1.2. Khai niém vé ciu trc tai chinh ctia doanh nghiép ..........ccoo.o........ 18
1.1.3. Céc chi tiéu do luong ciu trac tai chinh cua doanh nghiép............. 20
1.1.4. Mbi quan hé giita c4u tric tai chinh voi doanh nghiép .................. 23

1.2. Cac 1y thuyét vé cdu tric tai chinh doanh nghiép .........ocoeeeveuveerenae, 25
1.2.1. Gia thiét nghién ciru ban AU ..........c.oo.eeeeueeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 25
1.2.2. M6 hinh “Thué MM” va anh hudng cta thué thu nhap cong ty ..... 26
1.2.3. Ly thuyét vé chi phi khanh tan tai chinh ...........occocooevveeeveveneennns 27
1.2.4. Ly thuyét chi phi dai dien .........oooveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 29
1.2.5. Ly thuyét thong tin bat CAN XUNE .........c.coeveeveveeeeeeeeeeeeeerereeeneae. 31
1.2.6. LY thuyét VONE GO0 ..., 33

1.3. Céc nhan té co ban anh hudng dén cu tric tai chinh doanh nghiép .... 34
1.3.1. CAU UG 1 SAM..-vvreeereriereieseeeseeeseeeseess st 34
1.3.2. Chinh SACh thUE ....c.cveuriereiereieeeeseeieeisees et 35
1.3.3. QUY MO .ottt 37
1.3.4. Rui ro kinh doanh ..........cccccoueiiiiiiiii e 38
1.3.5. Co hO1 tANG tIUONE ..ccvvvieeiiiie ettt et e e e saeeeeens 40
1.3.6. Kha nang Sinh 101 .....ccccuviiiriiiiiiieeeee e 40
1.3.7. NGANN ..ottt et tre e e e e e nraeeen 41
1.3.8. Kha nang thanh Khoan ............cccoeeviiiiiiiiiieee e, 41



1.3.9. CAC NNAN 10 KNAC ..o 42

K&t TUAN CHUONE 1 ..o, 44
Chuong 2. THIET KE NGHIEN CUU ....ovieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 45
2.1. Tong két mot sb nghién ctru vé cdu tric tai chinh va cac nhan t anh

hUONZ trIGC AAY ...vveeeeiiee e e e ere e e 45

2.1.1. Mot $6 nghién clrt trong NUGC ..., 45

2.1.2. Mot s6 nghién ctru trén thE GIOT c....vveeeeeeeeeeeeeeeee e, 46
2.2. Cac mo hinh nghi€n clru hi€n nay.........cccceeveiieiiiiiiee e, 48

2.2.1. Mo hinh anh hudng cb dinh (FEM) .....oooovineeeeeeeeeeeeeeeeeeeeae. 49

2.2.2. M6 hinh anh hudng ngau nhién (REM) .......ccocovevvvvveieeiereenn. 50

2.2.3. M6 hinh R.G.Rajan va L.Zingales (1995) .....ccccceeevveriieeiieeieennne 50
2.3. Thidt K& NZRIEN CTU......voeeeeeeeceeeeee e 51

2.3.1. Khung nghi€n CUU.......ceeeviiiiiieiiieciieee et 52

2.3.2. Nguon s0 liéu va chi iéu co DAN .......ovveeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 53

2.3.3. Quy trinh NZhIEN CUU .....ecvvieiieiiieciie et 53

2.3.4. Nghién ctru sy anh huong cua chinh sach tai co cau doanh nghiép

dén cau truc tai chinh cac doanh nghié¢p dét may mién Trung .................. 54

2.3.5. Xac dinh cac nhan t6 goi ¥ anh hudng dén cau tric tai chinh doanh

nghi€p dét may mi€n Trung .........cccveeeviiieeeiiieeee e 65

2.3.6. Dé xuit ham sé nghién ctru cua luan an biéu dién mdi quan hé giira

cau trac tai chinh v6i cdc nhan t6 anh hudng .........cccovveeiivieeciiiee, 67
K&t TUAN CHUONE 2 ..o 68
Chuong 3. DAC TRUNG CAU TRUC TAI CHINH CAC DOANH NGHIEP

DET MAY MIEN TRUNG ...ccciiiiiiiiiiiiiienienecteeeeeeeseesee e 70
3.1. Khai quat tinh hinh hoat dong dét may Viét Nam .........ccccceeveveeeinennnen. 70

3.1.1. Lich str phat trién nganh dét may Vi€t Nam.........ccccevvvvenieenneennen. 70

3.1.2. Thanh tyu nganh dét may Viét Nam trong tién trinh hoi nhap WTO71

3.1.3. Xu hudng canh tranh ciia thi truong thé gidi va thach thic dbi voi
nganh dét may Vi€t Nam ........ccccoooiiiiiiiiie e 67

3.2. Khoé khan trong hoat dong xuat khau ctia dét may Viét Nam .............. 77



3.3. Khéi quét tinh hinh hoat dong §én xuét kinh doanh cua nganh dé¢t may
mién Trung giai doan tir 2007 d€N NAY .....cceevveriiriiiinienienieeieeeeeeieens 81

3.3.1. Khai quat vé quy md va co cau nganh dét may mién Trung tir nim
2007 AN NAY .veeeeevvieeeiiieeeiieeertreeestteeesaeeessreeessseeeesssaeesssseaeassesesssseessssees 81

3.3.2. Phan tich co cdu va xu hudng tang truong cua nganh dét may mién
Trung giai doan ttr 2007 €N NAY .....eeeeevvieeeiieeeiee e 81

3.4. Thyc trang vé cau tric tai chinh cac doanh nghiép dét may mién Trung 84

3.4.1. Nhan dinh chung vé cdu tai chinh cac doanh nghiép dét may mién

TTUINZ e e e e e et e e s e tr e e e s e nbaeeeeennnaeeeeeennees 84
3.4.2. Thyc trang vé cu tai chinh cac doanh nghiép dét may mién Trung
theo quy mo doanh NEhIEP .......ceecvevviiiiiiiiiieeeeee e 87
3.4.3. Thuc trang vé cau tai chinh cac doanh nghiép dét may mién Trung
theo CAU tIUC tA1 SAN.....ooiiiiieiiiiieeceee et 91
3.4.4. Thuc trang vé cé,u tai chinh cac doanh nghiép dét may mién Trung
theo cong doan san xuat kinh doanh...........cccocceeviiiniiniiiniiiceeee 93
K&t TUAN CHUONE 3 ..ot 96
Chuong 4. CAC NHAN TO ANH HUONG DEN CAU TRUC TAI
CHINH CAC DOANH NGHIEP DET MAY MIEN TRUNG ............... 97
4.1. Cac nhan t6 anh huong dén cau trac tai chinh ctia cac doanh nghiép dét
MaY MIEN TTUNGZ ....ooeiiiiiiiiiiece e e 97
4.2. Nghién ctru tong thé cac nhan t6 anh huong dén cau trac tai chinh cac
doanh nghi¢p dét may mi€n Trung .........ccceecveeeeciieeniiieeiee e 101
4.2.1. Quy trinh thuc hi€n ........ccccoiiiiiiiie e 101
4.2.2. Ma héa bién cac nhan t6 anh hudng ban dau .............ccceoeeeeeenenes 103
4.2.3. Nghién ctru gia dinh va thyc nghiém chiéu huéng anh huong cia
cac Nhan to ban QAU .......cccoeviiiiiiiiiiie e 105
4.3. Két qua céq trac tai chinh cic doanh nghiép dét may mién Trung khi ap
dung phan mEm SPSS ... 106
4.3.1. Phan tich két qua ctia mO hinh ......c.ooeveveeeeeeeeeeeeeeeeee e, 106

4.3.2. Két qua mé hinh tuong quan giita HSNO voi cac nhan t6 anh

hudng khi phan chia doanh nghiép dét may mién Trung theo quy mo ... 107
4.3.2. Két qua mé hinh tuong quan giita HSNO voi cac nhan t6 anh

huong khi phan chia doanh nghi¢p dét may mién Trung theo cong doan
san Xuat nZAnh d@€t MAY .......ccccvvieiiiiiiiiiieeee e 110



K&t TUAN CHUONE 4 ... 114
Chuong 5. CAC HAM Y CHINH SACH VE CAU TRUC TAI CHINH

DPOI VOI NGANH DET MAY MIEN TRUNG ....ccoovvreeririrerenenenne. 115
5.1. Hudng thiét ké cu trac tai chinh ciia nganh Dét may mién Trung theo
[0 10 1010 TSRO UPRRUSPRRP 115
5.1.1. D6i voi doanh nghidp NRO ......eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 117
5.1.2. D6i vOi doanh nGhIEP VA ......o.weeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 118
5.1.3. D6i voi doanh nghidp LON .....oeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 119
5.2. Huong thiét ké céu tric tai chinh ciia nganh Dét may mién Trung theo
cong doan san xuat nganh dét May .........ccceccveeeeciieeiiiie e 120
5.2.1. Pbi voi doanh nghi¢p san XUAL SOT v 122
5.2.2. Pbi voi doanh nghi¢p Dt nhudm..........ccoovvveiiiiiniiiieieeeee, 123
5.2.3. D6i voi doanh nghiép May MEAC ........c.vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeneean. 123
5.2.4. D6i voi doanh nghiép Dt - May ......c.oooveevveeeeeeeeeeeeeeereeeeenan. 124
5.3. Cac ham y chinh sach tur viéc nghién ctru cAu tric tai chinh cta nganh
dét May MIEN TIUNGZ ..c.eveieiieeiiieiie ettt e 126
5.3.1. Huong dau tu cho cac doanh nghiép theo cong doan ctia nganh dét
MAaY MIEN TTUNGZ ....oeiiiiiiiiiiece e e e 126
5.3.2. Ham y chinh sach khac d6i voi nganh dét may mién Trung......... 127
K&t TUAN CHUONE 5 .ot 130
PHAN KET LUAN L..oiiitiieeiieieeieees sttt 131
PHU LUC ..ttt s 133
TAILIEU THAM KHAO ..o seseeens 170



DANH MUC CAC CHU VIET TAT

AFTA : khu vuc tur do ASEAN

CTCP : Cong ty c6 phan

DN : Doanh nghiép

DNNN : Doanh nghiép Nha nudc

DNTN : Doanh nghiép tu nhan

DTT : Doanh thu thuan

EPS : Earning per share (Thu nhép trén c6 phiéu)
EU : European Community (Cong dong chau Au)
EVA : Economic Value Added (Gi4 tri kinh té gia ting)
FOB : Free on board

GSP : Chinh sach wu dai thué quan phd cap

GTGT : Gi4 tri gia tang

HSNO - Hé s6 no

KT-XH - Kinh té x3 hoi

LN : Loi1 nhuan

LNTT - Loi nhuan truée thué

LNTT/DTT : Loi nhuan trude thué / tong doanh thu thuan
LNST : Loi nhuan sau thué
MFN : Most Favoured Nation (Nhitng qudc gia duoc hudng tiéu chuan

To61 hué¢ quoc)

NK : Nhép khau

NPT : No phai tra

NPT/VCSH : No phai tra trén vén chu sé hitu ( D/E)
NDH

E—— : No dai han / vén thuong xuyén
VTX



OBM

: Original Brand Manufacturer (Nha san xuit mang nhin hiéu

goc — Tuc 1a san xuat ra nhitng san pham c6 thuong hi¢u cia chinh minh)

ODM

: Original Design Manufacturer (Nha san xuét theo thiét ké goc —

tie 1 san xuat tir khau thiét ké dén khau hoan tat san pham)

OEM

: Original Equipment Manufacturer (Nha san xuat bang thiét bi

goc - tlrc 1a san xuat san pham bang chinh may moc thiét bi cua minh)

OECD

: Organisation for Economic Cooperation and Development (T

chtrc hop tac va phat trién kinh té)

OIM
dau)
Pgq
ROA
ROE
ROI
TCT
TDKT
TNHH
TPP
TS
TSDH/TTS
TSLN
VCSH
WACC
quan)
WTO
XK

: Original Idea Manufacturer (Nha san xuit theo y tudng ban

: Ty suat lgi nhuan binh quén trén doanh thu thuan

: Return on Asset (Ty suat sinh loi trén tai san)

: Return on Equity (Ty suét sinh lgi trén von chu sé hitu)
: Return on Investment (Ty sut sinh loi trén von dau tu)
: Tong cong ty

: Tap doan kinh té

: Trach nhi€ém hiru han

: Hi€p dinh Péi tac kinh té chién lugc xuyén Thai Binh Duong
: Tai san

: Tai san dai han / tong tai san

: Ty suét lo1 nhuan

: Von chu s hitu

: Weighted Average Cost of Capital (Chi phi st dung vén binh

: World Trade Organisation (T6 chic thuong mai thé gidi)
: Xuat khau.
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