GS. TS. LE VAN TU

emover DEMO : Purchase from www.PDFWaterm:


http://www.PDFWatermarkRemover.com/buy.htm

GS. TS. LE VAN TU

TH] TRUGNG
HOI POAI

NHA XUAT BAN THONG KE

PDF Watermark Remover DEMO : Purchase from www.PDFWaterm:


http://www.PDFWatermarkRemover.com/buy.htm

MUC LUC

LGOI MO PAU 5
PHAN MOT. TONG QUAN VE THI TRUONG HOI DOAL......... 7

1. MOI QUOC GIA DEU CO QUAN HE KHONG NHIEU
THI iT VOI CAC QUOC GIA KHAC Vi NHU CAU

CUOC SONG VA PHAT TRIEN KINH TE ......cooocoenn 7
9. PHAN LOAI THI TRUONG HOI BOAIL......coccocuiiirrnnnnns 12
3. HANG HOA CUA THI TRUONG HOL BOAI .......co...... 134

4. SY CAN THIEP CUA CHINH PHU TREN TH}
TRUGNG HOL DOAL ..ot 139

PHAN HAL CO CHE HOAT PONG CUA THI TRUONG
HOI DOAT ..ot en s 150
1. NHIEM VU CUA THI TRUONG HOI BOAIL ..o 150
9. CAC DAC PIEM CUA THI TRUGNG HOI POAI........ 162

3. CAC LOAl NGHIEP VU KINH DOANH CHU YEU
TREN THI TRUOGNG HOI DOAL ..o 169

4. TOM LUJC VA KHAI QUAT CAC NGHIEP VU
TREN THI TRUGNG HOI DOAL _.....oocoooiiiiecicins 318
BAI TAP THUC HANH........oooooovevreeeeeeeiieeeeee i 360

PHAN MOT BAI TAP THUC HANH (LO1 GIAI O
PHAN PHU LUGC) oot et eeee s s iesssssessseesneansnes 360

PHAN HAL BAI TAP THUC HANH (LOI GIAI KEM
THEO BAI TAP) ..ot s sseeneaesenens 386
3

PDF Watermark Remover DEMO : Purchase from www.PDFWatermarkRemov


http://www.PDFWatermarkRemover.com/buy.htm

LOI NOI PAU

Thi truong hée doai duge hinh thanh va hoat déng tir rét ldu
trén the gigi. N6 thuc su téi cdn thiét cho su phdt trién hinh &
ciing nhu sy tang truong trong long lai ciia mét nén kinh té theo
ca ché thi truong. Ngay nay, xu hudng toan cdu héa, khu vie héa
vt nhitng ddc trung tu do héa thuong mai va tu do héa tai chinh
nghy cang réng khdp va manh mé da va dang chi phoi khuynh
huong va cdu tric vdn dong cia thi truong tai chinh ting qude gia.

Cdc doanh nghiép va cde doanh nhdn Viét Nam dang chudn
bi cho bude phdt trién maéi ddnh ddu mot trinh dé cao hon ciia
héi nhdp quéc té. Viéc héi nhdp dé doi hoi hé thong ngén hang,
cde nha xudt, nhgp khdu Viét Nam phdi cé quan hé kinh doanh
thuc sy trén thi trudmg hoi dodi. P ¢6 dugc thanh céng, cdc nha
kinh doanh Viét Nam cdn ndm chdc duoc k§ thudt nghiép vu, cde
théng lé quéc té€ duge ap dung trén thi trusng nay va cé 18 trude
hét la cde ky thudt vé phong tranh riti ro. Cdc k¥ thugt nghiép vu
va cdc céng cu cho cde thi truong nay di khéng ngung duoc hoan
thién va dat tiéu chudn quéc t& héa dén miic cao do.

Quyén sach “Thi truong héi dodi” duoc xudt bin véi mong
mudn cung edp cho ban doc ¢6 thém tai lidu tham khdo vé mét
lanh vuc hoat déng kinh t€ con hét sic mdéi mé va phic tap.
Quyén sdch dé edp dén tdt cd cdc vdn dé lién quan dén thi truong
hdi dodi, tir edc vdn dé co bdan va don gidn nhdt dén cde vdn dé
pluie tap lién quan dén cde nghiép ve hét dodi, kinh doanh tién
té va bi ddp rili ro trong kinh doanh tién té.

Mong rdng, quyén sdch sé ddp dng nhu cdu tim hiéu thi
truong hoi dodi cia cde nha kinh doanh ciing nhu cde ban sinh
vién trong qud trinh hoat déng thyc tién va hoc tdp.

Chiing téi rdt hoan nghénh su gop ¥ ciia ban doc dé ldn xudt
bdn sau cuén sdch dioc hoan chinh hon.

Tac gid
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THI TRUONG HOI DOAI

Quyén sdch nay cung cdp cdc kién thic co bdn pé thi
truong héi dodi - logi thi truong tai chinh 16n nhdt trén thé
gidi. Néu khoéng hidu ré cdeh vdn hanh cia thi truong hei
dodi, viéc nghién cuu tai chinh quéc t&€ sé gdp nhidu hhé hhan.
Thi truong héi dodi bao gém viée chuyén sitc mua tiy déng tién
nay sang dong tién khdc, tién géi ngoqr t¢, md réng tin dung
ngoai t¢, tai tro ngoai thuong, mua bin hop déng tuong lai va
quyén lua chon tién té va hodn dé; tién tg. Cde vén dé tren
khéng thé trinh bay hét trong quyén sdch nay. Do do, né chi
dé ¢dp cde vdn dé chinh vé co cdu t6 chie va co ché hoat dong
cia thi truong ngoai héi.
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PHAN MOT

TONG QUAN VE
THI TRUGNG HO1 DOAI

1. M0l Qudc GIA PEU CO QUAN HE KHONG NHIE:U THI iT vGi
CAC QUOC GIA KHAC Vi NHU CAU CUQC SONG VA PHAT
TRIEN KINH TE

San xuat hang héa va phan cong lao dong dat dén mot trinh
d6 nhat dinh, doi hdi cac quic gia phai ¢6 trao ddi hang héa dé
t6i da héa hiéu qua kinh t& san xudt. Nhu cdu vé hang héa, dich
vu ngay cang da dang, thi sy cung (ng khong cdn dién ra trong
pham vi quiic gia ma mé rong ra ca theé gidi. Tir 46 lam cho hoat
dong thuong mai va dau tu qudc t& khong ngling phat trién. Ti
gitia thé ky 20 tro lai day, cic loai hinh quan hé va hgp tac quoe
t& tré nén da dang, ngoai mua bén, cdc nude cdn chuyén tien tit
nudc nay qua nudc khac dé dau tu, vién trg, cho vay..

Hién nay do quan hé thuong mai va dau tu quoc t€ ngay
cang phéat trién, viéc chuyén déi mét dong tién nuée nay sang
déng tién nude khac c6 mot ¥ nghia quan trong dic bigt. Néu
tAt cd cac nube trén thé gigi ddu cong s dung mét don vi tién
chung nhu nhitng céng dan cia mt nude trong khudn khé cia
nudc dé, thi sé khang ai cdn dén thi truéng ngoai héi- Béi vi
thé gidi ¢6 qua nhidu don vi tién, cho nén mdi nén kinh t& déu
phai ¢6 mdt thi trudng dé trao ddi gita déng tién nay véi dong
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tién khéc cho cde hoat déng mua va ban vdi nude ngoai. Véi
mét s0 noi t& trong tay, chi ¢6 thé mua hang héa, dich vy hoic
tai san trong nuc. D& mua hang héa, dich vu duge san xuit &
nuée ngoai, yéu ciu dau tién 1a phai cé dong tién cda qudc gia
dé. Bidu nay ¢6 thé thyc hién duge bing cdch ban déng noi té
mua ddng ngoai té trén thi trudng ngoai té. Nh& vay, thi
trudng ngoai té& da chinh thic bién sic mua trong nuée thanh
siic mua cta qudc gia khéc.

Trong diéu kién nén kinh t&€ mé, hang ngay xuat hién rat
nhiéu chu chuyen kinh t€, lJam ndy sinh cdc hoat déng thanh
todn d6i ngoai. Cdc hoat dong thanh todn cho chc chu chuyén
nay dugc két tedn théng qua cdc ngan hang, trong d6é thutng
tdi thiéu ¢ hai ngdn hang tham gia: mét ngan hang n&m &
nude ngudi thy hudng va mdt ngdn hang thudc nude ngudi
thanh toan. Co ché& thanh toan quf)'c. t€ trong ngoai thuong
thuong duge ti€n hanh nhu sau. Ngudi xust khdu hang héa
dich vu sau khi hoan thanh nghia vy giao hang, ky phat héi
phi€u doi tién ngudi nhap khdu; hodc nhan duge lénh phiéy,
séc cia ngusi nhap khdu chuyén tdi, thi chuyén cho ngan
hang nudc minh nh& thu s& tién ghi trén c4c phuong tién
thanh todn dé. Cdc ngén hang nay chuyén cic phudng tién
thanh todn cho cdc ngin hang déng nghiép cda minh & nudc
ngoai yéu ciu doi tién h$ & ngudi mic ng, sau dé ghi vao tai
khodn Nostro clia minh & ngin hang dé. Do cé ngoai té trén
tai khodn mé ¢ ngan hang dong nghiép tai nuéc ngoai, cde
ngin hang § nuéc nay bdn cdc phuong tién thanh todn ghi

" bing ngoai té dé cho cdc thé nhan va phép nhén nao d6 cin
ngoai t& thanh todn cho vide nhap kh4u hang héa, chi phi vé
van tai, bao hiém va cho viéc trd no va lgi tie c¢la minh &
nuéc d6. Nghiép vu t.li_anh todn clia ngadn hang thyc hién bing
cach chuyén mdt s& tién tir tai khodn cia ngén hang Gy théc
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vao tai khodn cda ngidn hang nhan dy thdce. Sau 36, s8 tién
nay duge ghi vao tai khodn cta ngudi hudng lgi quy dinh trén
cdc phuong tién thanh todn d6. Hién nay, tdt cd cac viée
thanh todn gitta cdc nude déu duge tién hanh théng qua ngan
hang va khong ding tién mat, néu cé thi chi trong nhimng
trudng hgp riéng biét. Do vay, cdc ngin hang tdp trung &
trong tay minh da s& tuyét d6i cAc nghiép vu ngoai héi. Céc
nguon thu ngoai héi cia ngin hang tir cdc nghiép vu: ban
hang héa ra nuée ngoai bing ngoai té; ddu tu von ngoai qude
vao trong nudc; nudc ngoai tra ng; ld: phdt sinh £ edc nghiép
vu dau tu ra nudc ngoai; van tai phi; bdo hiém phi; phi ngan
hang hoae chi phi hoa héng khdc duge trd bang ngoai té; ban
tai san ¢ nu6ec ngoai, boi thudng chién tranh va cie khodn
khéc cda chinh phd, du lich; cde nghiép vu khac vé& phi mau
dich. Céc khoan chi ngoai té cta ngan hang vé cdc nghiép vu
sau: nhap khau bang tién nudc ngoai; dau tu vén vao nudc
khac bing ngoai té; trd ng vay va 1ai biing ngoai té cho nudc
cho vay, v.v.. Tdp trung vao trong tay minh cdc ngudn thu chi
ngoal té, cac ngan hang thuong mai gi¥ vi tri trung tam cia
cac hoat dong kinh doanh ngoai t&, 14 ngudi cudi ciing hinh
thanh nén tdng doanh thu cta thi trusng hai dodi'. Thi trudng
héi dodi rut cude 12 mot thi trudng giita cdc ngin hang véi
nhau, du chiéu dai d4y xich ndi né véi nén kinh t& thuc 1a nhy
thé nao chang nita. C6 thé néi rdng, chinh cac NHTM tao ra
thi trudng héi dodi.

' Thi trudng hdi dodi (Foreign exchange market): 1a noi déng tidn mot nude
duge mua hay ban bing déng tién nudc khde. Theo quan nidém cia My, thi
trudng ndy khing phéi ld mot dia di€m dia 1y, thi truong hdi dodi 1a vide
chon cdc nha giao dich héi dodi va giao dich tién t¢ vdi cdc vain phdng trong
cdec ngdn hang tuong ng cia he va he lién lac véi nhau trén khip thé gisi
bang dién thoai va telex.
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Truge kia, trach nhiém thanh to4n qudc t& gilta cac ngan
hang véi nhau chd y&u st dung tién gidy, tién xu va héi phiéu.
Chi khi ¢6 su 6n dinh chinh tri vao cudi the ky 19 méi tao ra
mot co sd rong Ién cta 1dng tin cho viée kinh doanh nhimg tai
sdn "¢é" tai cde ngan hang thuong mai. Trén gidc do k§ thuat,
su phdt trién va 4p dung clia dién tin va dién thoai da gép
phén sdng lap ra thi trudng hoi dodi hién dai trong nhimg
ndm dau thé ky 20. Hau hét ede giao dich déu can ci trén
thong tin lién lac trao d8i bing miéng trude, con gidy td xdc
nhén thi viét ra sau. Do dé sinh ra nhiing trdi phiéu, céng cu
giao dich cta nhing ngudi mua ban ngoai héi. Né&u mt giao
dich théng thuong duge théa thuan qua dién thoai, lap tue va
ddat khodt tré thanh ngd gid, vi edc nha giao dich luén lam
viéc trén 181 néi danh dy, thi viéc giao hang thuc su s& dién ra
sau hai ngay lam viéc, goi 13 "ngay g4 tri” va khong ¢6 ngoai 18.

Truée day, trong giao dich héi dodi thyc hién cha yéu
bing dién thoai true tiép gitta phong giao dich cia ngan hang
¢ cdc nuée khédc nhau, nhung sau dé, fax, telex ciing thudng
xuyén duge sit dung, dac biat 1a trong cdce giao dich lién ngan
hang, giao dich qua hé théng giao dich Roi-to (Reuter dealing
system) sau d6 dugc nhén béng van bin, hozc dién tin, mgc
du trén thyuc t&, thda thuian mua bdn bang dién thoai giia cdc
giao dich vién cda ngan hang van duge thuc hién. Céc cudce
thuong lugng d6 phan 16n duge ghi Am d€ ki€m tra lai chi ti&t,
cht y&u la ty gid, s tién, ky han. Trach nhiém cla cic giao
dich vién la thay mat ngan hang dé quyst dinh mua, ban vdéi dai
tdc trén thi trudng héi dodi trén quyén han da duge xéc dinh.

Hién nay, ky thuit vién théng hién dai tao ra cac giao
dich hoan hdo nhat. Reuter dealing system duge ndi gilta céc
trung tdm héi dodi, cdc ngan hang thuong mai trén thé gidi
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bang cap quang quéc t&. Céc giao dich vién giao dich trén man
hinh vi tinh thay cho dam thoai bang dién thoai, telex va fax.
Thi du, mudn giao dich véi Bankers Trust company-NewYork,
cdce giao dich vién cla ngidn hang tai Viét Nam chi cidn bam
code cua ngdn hang nay la cé thé thuong lugng, mic cid mot
thuong vu mua bdn ngoai t&. Gid ca, lugng tién, ngay gia tri
s& dugc théa thudn bang cach sif dung ban phim vi tinh va sé
hién 1én man hinh ma khéng cdn dung 11 néi nhu truse. Sau
do, ngudi ta ciing ¢6 thé xdc nhan lai véi nhau bing telex vé
tinh chinh xdc cua cdc théa thuén.

Dé ¢6 ¢o 56 kinh doanh héi dodi, Reuter cung cdp nhiing
théng tin vé kinh t& cGa thi trudng ching khodn, tai chinh,
tién té, bi€n dong vé t¥ gid hoi dodi trén thé gidi cing cdc
nhdn dinh, phén tich, du bdo chiéu huéng phdt trién cGa thi
trudng. Cdc théng tin nay cdp nhit dén ting giay, phdt do céc
phéng vién kinh t& Reuter trén khdp hanh tinh cung cdp, qua
trung tam cta hing, phat qua hé théng thong tin vién théng
dén cac dai thu cla co s¢ thué bao. Mac di vay, ngudi ta van
st dung hé théng giao dich nhu trudc day: dién thoai, telex,
fax dé dy phong lién lac khi can thiét.

O cdc nude phat trién, cac quan hé cung va cAu ngoai héi
déu tap trung & thi trudng héi dodi. Thi trudng héi dosi la noi
ma § dd xy ra viéc mua va bdn, trac déi ngoai héi, trong dé
chi yéu la trao déi, mua bdn ngoai t& va cdc phuong tién
thanh todn qudc t&. Khdc v6i thi trudng khae, noi ma ngudi ta
ding tién d€ d6i 14y hang héa, trén thi trudng héi doai, tién
duge doi 14y tién. N6i cdch khée, thi trudng hoi dosi 1a nai
dién ra cdc hoat déng mua ban va trao d6i ngoai t&, 1a mét co
ché ma nhd d6 gia tri tuong d6i cla cde déng tién qudc gia
duge xde lap. Trung tdm cta thi trudng héi dodi la thi trudng
lién hang, théng qua thi trudng lién hang moi giao dich mua
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