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PHAN TiCH SU' CAN BANG TAI CHINH TAI DOANH NGHIEP
NGANH XI MANG NIEM YET TAI VIET NAM

Nguyén Viét Diing”, Dwong Thanh Tinh

Trwong Pai hoc Kinh té & Quan tri kinh doanh - DH Thai Nguyén

TOM TAT

Phan tich sy cAn bang tai chinh 14 mot ndi dung quan trong trong cong tac quan tri tai chinh doanh
nghiép, dic biét 1a cac doanh nghiép nganh xi ming niém yét (DNXMNY) tai Viét Nam. Qua sy
phan tich nay, cac doanh nghiép s& danh gia dugc sy phu hop gitra cau tric tai san va cau tric
ngudn von cua minh. Trong giai doan hau suy thoai kinh té hién nay, duy tri duoc su can bang tai
chinh sé& giup cho doanh nghiép nganh xi ming niém yét tai Viét Nam giam thiéu rui ro tai chinh,
nang cao hi¢u qua kinh doanh, vuot qua khiing hoang.

Tir khoa: Tai chinh doanh nghiép, can bang tai chinh

SU CAN BANG TAI CHINH TRONG
DOANH NGHIEP

Can bang tai chinh duoc dinh nghia boi su
cin bang gitra tai san va ngudn von, boi su
pht hop giita thoi gian chuyén ddi tai san
thanh tién va thoi gian dao han ciia cac khoan
no t61 han. Can ctr theo thoi han chuyén ddi
thanh tién, tai san ctia doanh nghiép dugc chia
thanh tai san ngén han va tai san dai han. Tai
san ngén han 1a loai tai san cd thoi gian
chuyén dbi thanh tién duéi 1 ndm. Tai san dai
han 1a loai tai san c6 thoi gian hoan vbn 16n
hon 1 nam. D& hinh thanh nén hai loai tai san
nay, cé hai nguén von 1a nguén Vén dai han
va nguon Von ngan han. Ngudn von dai han
bao gdm ngudn vén chu so hitu va cac khoan
no dai han c6 thoi gian d4do han trén 1 nam.
Nguoc lai, cac khoan ng ngin han co th(‘)i
glan dao han dudi 1 nam duoc goi 1a nguon
v6n ngin han. Nguyen ly chung, ngudn vén
dai han trude hét duoc dau tu dé hinh thanh
tal san dai han, phén con lai cua nguén von
dai han va ngu(‘Sn von ngfm han duoc dau tu
dé hinh thanh tai san ngan han. Khi d6, phan
chénh 1éch giita ngudn vn dai han va tai san
dai han duogc goi la nguén von luu dong
thuong xuyén. Pay 1a chi tiéu phan anh cach
thae tai trg von luu dong cua doanh nghiép,
danh gid mic do an toan va rui ro tai chinh
trong hoat dong cua doanh nghiép.
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Nguon vén luu dong thuong xuyén (con goi
1a vén Ivu dong thuan — NWC) duoc xac dinh
nhu sau:

NWC = Ngudn von dai han — Tai san dai han
Y nghia: Chi tiéu ndy phan anh cach thirc tai
trg von luu dong cia doanh nghiép, danh gia
murc do rdi ro tai chinh trong hoat dong kinh
doanh cia doanh nghiép.

Qua cong thirc trén, ta c6 thé danh gia tinh
hinh tai tro von luu dong cua doanh nghiép.
Néu NWC > 0: Hoat dong kinh doanh cua
doanh nghiép s€ co sy 6n dinh vi c6 mot bd
phan ngudn von luu dong thudng xuyén tai
tro cho tai san luu dong.

Néu NWC < 0: Hoat dong kinh doanh s& gip
1t ro, 1a du hiéu viéc st dung vbn sai, can can
thanh toan chic chan mat can bang. Dic biét
trong céc linh vuc cong nghi¢p hay xay dung.
Néu NWC = 0: Cach tai trg ndy cho thdy, tai
san ¢ dinh dugc tai trg bang ngudn von dai
han, con tai san luu dong dugc tai trg bﬁng
ngudn vén ngan han. Trudng hop nay ciing
khong tao ra su 6n dinh trong hoat dong kinh
doanh ctia doanh nghiép, dac biét ddi véi
nhitng nganh c6 téc 46 quay vong von cham.
THUC TRANG CAN BANG TAI CHINH
TAI DOANH NGHIEP NGANH XI MANG
NIEM YET TAI VIET NAM

Trong nhitng ndm qua, nganh cong nghiép xi
mang Viét Nam da cd sy phat trién vuot bac,
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quy mo va ning suit déu tang, dap tmg nhu
cau xi miang cho phat trién dat nudc. Tuy
nhién, nganh cdng nghiép xi mang Viét Nam
gip rat nhiéu kho khan nhu tinh trang cung
vugt qua nhu cau xi mang, muc do canh tranh
gay git, gia cac yéu t6 diu vao nhu dién,
than, chi phi van tai khong ngirng gia tang, 1ai
sudt ting cao. Theo Hiép hoi Xi mang Viét
Nam cho biét, hién nay chi khoang 50%
doanh nghiép xi mang c6 thé tru duoc, 30%
doanh nghiép khé khan va 20% doanh nghiép
hét strc kho khan va c6 nguy co phé san. Viéc
phan tich sy phu hop giita cdu tric tai san va
cau triic ngudn von cta doanh nghiép xi miang
hién nay giup cho doanh nghiép nganh xi
ming giam thiéu rui ro tai chinh, ning cao
hi¢u qua kinh doanh, vuot qua khiing hoang.
Céc chi tiéu co ban phan anh cau trac tai san
cia doanh nghiép nhu ty sudt dau tu tai san
ngén han, ty suét dau tu tai san dai han. Cdu
trac tai san cuia cac DNXMNY giai doan 2009
- 2013 duoc thé hién qua hinh 1.

Tai san dai han c6 xu hudng tang 1én trong
giai doan 2009 — 2013. Ty suat dau tu tai san
dai han binh quan trong giai doan 2009 —
2013 14 59,62%. Tai san ngan han c6 quy mod
tang 1€n trong 5 ndm qua. Nhung trong giai
doan 2011 — 2013, quy md tai san ngan han
¢6 xu huéng giam xubng, ty sudt ddu tu tai
san ngin han c6 xu hudng giam xubng. Ty

suat dau tu tai san ngan han binh quan trong
giai doan 2009 — 2013 la 40,38%. Nhu vay,
céu tric tai san cia DNXMNY trong giai
doan 2009 — 2013 xoay quanh cau tric 60%
tai san dai han va 40% tai san ngin han. Cu
trac tai san di c6 su thay déi tir nim 2009,
cu tric tai san ndm 2009 1a 54% tai san dai
han va 46% tai sin ngan han. Sang giai doan
2010 — 2013, céu tric tai san cia DNXMNY
xoay quanh ciu triic 61% tai san dai han va
39% tai san ngin han.

Céc chi tiéu co ban phan anh cau tric nguon
vbn cia doanh nghiép nhu hé sb no, hé s vén
chi s& hiru, hé sé ng trén vdén chu sé hitu.
Céu trac ngudn vén ciia cac DNXMNY giai
doan 2009 - 2013 dugc thé hién qua Bang 01.
Qua bang 01, nhan théiy hé sb ng cua cac
doanh nghiép c6 xu hudng gia tang lién tuc
trong giai doan 2009 — 2013. Trong ciu tric
no ctia cac doanh nghiép, chi yéu 1a khoan ng
ngan han va c6 xu hudng ting lién tuc. Trong
giai doan 2009 -2010, cac DNXMNY duy tri
cAu trac no 1a 54% no ngén han va 46% no
dai han. Sang giai doan 2011 — 2013, cau tric
ng cua cic DNXMNY da c6 su thay ddi theo
hudng ng ngén han tang 1én, ng dai han giam
xubng, ciu triic ng méi trong giai doan nay 1a
59% no nga"m han va 41% no dai han. Viéc su
dung nhiéu no ngan han s& gay ap luc 1én kha
nang thanh toan ctia doanh nghiép.
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. Nguon: BCTC ciia 18 DNXM nghién ciru va tinh todn cia téc gia
Hinh 01: Ty trong dau tw vdo tai san cia doanh nghiép duoc khao sat
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Bang 01: Cdu triic nguon von ciia Doanh nghiép XM nghién ciru

PVT: %
TT Chi tiéu 2009 2010 2011 2012 2013
1 Hé sb ng 57,96 61,39 66,33 67,62 72,02
1.1 Hésdng NH 30,98 33,46 38,79 40,97 42,05
1.2 Hésdng DH 26,98 27,94 27,55 26,65 29,97
2 Hé s6 VCSH 42,00 38,52 33,56 32,28 27,87
Nguon: BCTC ciia 18 DNXM nghién cieu va tinh todn ciia téc gia
Bang 02: NWC cua doanh nghiép xi mang dwoc khdo sat
DIT: %
TT Chi tiéu 2009 2010 2011 2012 2013
1 Ty suat dau tw TSDH 54,15 61,06 61,91 59,62 61,39
2 Ngudn vbn dai han 68,97 66,46 61,10 58,92 57,84
2.1 No dai han 26,98 27,94 27,55 26,65 29,97
2.1 Vén chu s hitu 42,00 38,52 33,56 32,28 27,87
3 NWC 14,83 5,40 -0,80 -0,70 -3,55

Nguon: BCTC ciia 18 DNXM nghién ciru va tinh todn ciia téc gia

Heé s6 von chu s¢ hitu giam lién tyc trong giai
doan 2009 — 2013, tir 42% nam 2009 Xuéng
con 27,87% nam 2013. Vén chu so hitu duoc
hinh thanh tir ba ngudn co ban 1a sb tién vén
gop cuia cac nha dau tu, sb tién tao ra tir két
qua hoat dong kinh doanh (lgi nhuan chua
phan phdi) va chénh léch danh gia lai tai san.
Nhu vy, nguon vbn cia doanh nghiép xi
ming chu yéu duoc tai tro bang ng phai tra.
Trong d6, ng ngén han chiém ty trong 16n
trong cau triic ngudn von ciia doanh nghiép.
Dé thay duoc sy can bang vé mit tai chinh cia
doanh nghiép xi mang niém yét, ta thuc hién
phan tich chi tiéu NWC thong qua bang 02.
Thong qua bang 02, ta thdy trong giai doan
2009 — 2013, cac doanh nghiép san xuét xi
ming khong quan tim dén su cin bang tai
chinh trong van dé tai trg von. Piéu nay thé
hién thong qua chi tiéu ngudn vén luu dong
thuong xuyén (NWC) cé xu huéng giam lién
tuc tor mic 14,83% nam 2009 Xuéng con —
3,55% nam 2013. Ty trong tai san dai han
trén tong tai san khong c6 sy bién dong 16n
trong 5 nim qua, tuy nhién ty trong nguén
v6n dai han trén tong ngudn von co xu hudng
giam dan, tr mac 68,97% nam 2009 xudng
con 57,84% nam 2013, 1am cho sy cin bang
tai chinh giam xudng.

Trong giai doan 2009 — 2010, chi tiéu ngudn
von luu dong thudng xuyén 16n hon 0, ching
to nguén von dai han du dé tai tro cho tai san
dai han va mét phﬁn tai san ng'fm han, doanh
nghiép s€ co su on dinh trong hoat dong kinh
doanh, nguyén tic tai trg dugc dam bao
nhung chua 6n dinh theo thoi gian va co xu
huéng giam xudng. Trong giai doan 2011 —
2013, chi tiéu ngudén von luu dong thudng
xuyén c6 gia tri am, lan luot qua cic nam la
0,8%, 0,7% va 3,55%. Chung t6 ngudn von
dai han khong du dé tai trg cho tai san dai han
va mdt phﬁn tai san dai han duoc tai trg béng
ngudn von ngin han. Pay 1a ddu hiéu viéc sir
dung vOn sai, can can thanh toan chic chin da
mét thing bang. Diéu nay cang dang lo ngai
hon ddi voi doanh nghiép hoat dong trong
linh vuc xay dung nhu nganh xi mang.

Trong cdu tric tai san dai han ctua doanh
nghiép san xudt xi ming dugc khao sat, tai
san ¢ dinh 13 khoan muc ¢6 ty trong 16n nhéat.
Trong giai doan 2009 — 2012, ngudn von dai
han cua doanh nghiép san Xuét xi mang dugc
khao sat déu 16n hon gia trj tai san c¢b dinh,
tir 12 tai san cb dinh da duoc tai tro hoan toan
bang ngudn vdn dai han. Phan nhé con lai cia
tai san dai han s€ duoc tai tro béng phﬁn con
lai ctia ngudn von dai han va ngudn von ngin
han. Tuy nhién, voi dac diém cua nganh san
xuat xi ming c6 tdc do quay vong vdn kinh
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doanh cham, dat trong diéu kién thi trudong
bat dong san gip nhiéu khé khin, ting truong
kinh t& cham thi cach thirc tai tro nay s€ chtra
dyng rii ro trong cong tac huy dong von va
str dung vén. Riéng nam 2013, ngudn von dai
han khong du tai trg cho tai san c¢b dinh. Phan
con lai cua tai san ¢d dinh noi riéng va tai san
dai han néi chung s& dugc tai trg bang ngudn
vbn ngan han. Pay 1a van dé mao hiém trong
cong tac to chirc huy dong von.

MOT SO GIAI PHAP NHAM CAI THIEN
SU CAN BANG TAI CHINH CUA DOANH
NGHIEP XI MANG NIEM YET

Poi véi doanh nghiép xi ming

Thir nhét, do ddc diém cua nganh xi mang 1a
quy md vén dau tu 16n, ty trong tai san cb
dinh cao. Vi vy, nguf‘m tai tro tr vay ng phai
mang tinh chét dai han. V& phia doanh nghiép
Xi mang, can tich cyc ning cao hiéu qua quan
Iy va hiéu qua kinh doanh, tao niém tin cho
caic d6i tac va ngan hang thuong mai
(NHTM) khi vay von. Vé phia ngin hang
thuong mai, do kho khan cua nganh xi méng
hién nay, NHTM can thuc hién tai co ciu
khoan ng vay qua viéc (a) Kéo gian thoi gian
tra no thém du dé Cong ty méi c6 thé thuc
hién viée tai clu trac va tra ng vay (b) Giam ap
luc tra ng bang cach x6a ng ddi v6i cac khoan
14i vay qué han cii (14 phat, bang 150% i vay
théng thuong) va (c) Xem xét bd sung han mirc
vay von luu dong cho doanh nghiép méi thanh
lap sau khi M&A.

Thir hai, d6i v6i ngudn vén cha s¢ hitu:
Trong chinh sach huy dong va sir dung vén,
can uu tién str dung phan loi nhuan dé tai dau
tu. DAy 1a ngudn vén rat quan trong dé nang
cao kha ning ty chu ciia doanh nghiép. Tiép
can thi truong vén mot cach linh hoat, thuc
hién phat hanh c¢6 phiéu dé huy dong von trén
thi truong chiig khoan.

Thtr ba, diy nhanh téc d¢ luan chuyén von
bang cach ting cuong cong tac tiéu thu san
pham. Tich cuc ddi méi céng nghé, nang cao
hiéu qua san xuat, giam chi phi, ha gia thanh
san pham.
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Péi véi Chinh phi

Thir nhat: Can ra soat lai quy hoach phat trién
cong nghiép xi mang Viét Nam giai doan
2011 — 2020 va dinh huéng dén nam 2030
cho phu hop véi tinh hinh phét trién kinh té -
Xa hoi, han ché tinh trang du thtra xi mang
dya trén Quyét dinh 1488/QD-TTg ky ngay
29/8/2011. Cu thé, By Xay dung co quan chi
quan Nganh xi méing can thuc hién cac yéu
cau sau:

- Dy béo sat nhu cau thi truong, dé tir d6 dua
ra 10 trinh phat trién san xuat phu hop.

- Trudc tinh hinh khé khan cta Nganh xi
mang, B0 Xay dung da lam viéc vdi cac chu
dau tu dé tam dung dau tu cac du 4n méi.
Trong diéu kién nhitng doanh nghiép chua
ding ky hop dong, chua mo L/C thi phai
hoan, gian tién do.

Thér hai: Thuc hién kich ciu ndi dia. Day la
giai phap quan trong dé giai quyét tinh trang
du thira xi mang hién tai va tuong lai bang
cach bé tong xi mang hoéa cac dy an duong
qudc 10, duong cao tdc, cac cong trinh thiry
lgi, duong giao thong nong thon.

Thir ba: Chinh pht phai c¢6 nhiing thdo g& cu
thé gitip cac doanh nghiép xi ming giai quyét
nhitng kho khan vé tai chinh nhu: Gian no cac
khoan vay nudc ngoai, co cAu lai danh muc
ng; Khoanh ng, 1ui thoi han tra no cac khoan
vay trong nudc dd dén han; Ha Iii sudt cho
vay vé mirc hop 1y 10-12%/mam. Giam thué
VAT va thué thu nhap cho cic doanh nghiép
xi mang, dong thoi cling giam thué xuat khau
X1 mang dé tao diéu kién canh tranh vé gia dé
xuit khau xi mang.
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SUMMARY
ANALYSIS OF FINANCIAL BALANCE
IN LISTED CEMENT INDUSTRY IN VIETNAM

Nguyen Viet Dung”, Duong Thanh Tinh
College of Economics and Business Administration - TNU

Analysis of the financial balance is an important content in the management of companies’
finance, especially companies in listed cement industry in Vietnam. Through this analysis, the
enterprises will be able to assess the suitability between their assets structure and capital structure.
In the post economic downturn today, maintaining financial balance will help companies in listed
cement industry in Vietnam minimize financial risks, improve business performance to overcome
the crisis.
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Ngay nhdn bai:15/8/2014; Ngay phan bi¢n:29/8/2014; Ngay duyét dang: 15/9/2014
Phdn bién khoa hoc: PGS.TS Hoang Thi Thu — Triecong Dai hoc Kinh té & Quan tri kinh doanh - PHTN

*

Tel:

141



