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. DANH GIA HE TII[INE NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM
THONG QUA CAC CHi SO LANH MANH TAI CHiNK

NGUYEN DUC THANH, VU MINH LONG
Trung tém Ngtién ol Kih t8 vi Crérh séck (VEPR), Trudng D hoc krh 18
D hoc Guic ga H N

Bai nghién cdu nay phan tich vé d6 an toan vén, ch4t Iugng tai san, thu nhap va loi nhuan,
tinh thanh khoan ciia hé thang ngan hang thuong mai (NHTM) Viét Nam sk dung cdc chi s6
lanh manh tai chinh (FSls). Co thé thay ring, chi sd’ an toan vén cia Viét Nam ludn cao hon
mifc tdi thi€u 8% dugc quy dinh theo tiéu chuin Basel, va tham chi cdn cao han mifc quy dinh
9% ciia Ngan hang Nha nudc Viét Nam (NHNN). Tuy nhién, chat lugng tai san irong giai doan
gén day chua dugc ddm bdo do van dé ng xau tén dong trong toan b hé thong. Céc chi s&
do Iuong thu nhap va Igi nhuan, nhy Igi nhuan trén t6ng tai san, Igi nhuan trén van chi s&
hifu, thu nhép 1ai trén t6ng thu nhap... déu cho thay su suy giam trong giai doan 2012-2013.
Nhin 16ng thé, ty I& tai sdn thanh khodn trén tng 1ai sdn khd &n dinh trong giai doan 2008-
2012, cho thay céc giai doan khiing hoang thanh khoan chi mang tinh tam thdi, va rat cdn nd
Iy can thidp, diéu chinh cia co quan quan Ij tién ta. Day 1a mot phan két qua cha dé tai s¢’
11.4.5-2011.14 do Quy Phat trién Khoa hoc va Céng nghé Quét gia (NAFOSTED) tai trg.

Tit khda: ngéan hang thuong mai, cdc chi s6'lanh manh tai chinh.

A FINANCIAL ASSESSMENT FOR VIETNAM'S BANKING ~ H@ thang NHTM Vigt Nam

QYSTEM USING FINANCIAL SOUNDNESS INDICATORS Trong sudt hai thap ky ké tu 1dn cai cach
dau tién, nganh ngan hang Viét Nam da
phat trién manh mé, d4c biét la vé s lugng
cac ngan hang. Tu hé théng mot ngan hang
déc nhat 1a NHNN kiém cd hai chic nang
cla NHTM va ngan hang trung uong, chi
trong vong 23 nam hé (hong ngan hang
da Ir§ nén dong ddo hon rat nhiéu, véi 150
ngan hang va hon 1.100 t8 chic tin dyng
phi ngan hang. Bén canh do, nang luc tai
chinh va quy md hoat dong cua cac 16 chuc
. tin dyng cing tang truéng rat nhanh Téng
du ng tin dung cva hé lhong cac 13 chic tin
dung cho nén kinh 1€ téng trudng nhanh vdi

Summary
This paper is an attempt to analyze captial adequacy, asset
quality, earnings and profitability, and liquidity of Vietnam’s
banking system using financial soundness indicators (FSIs).
The results show that the capital adequacy ratio has been
always higher than the 8% minimum requirement of the Basel
Commitiee, and even well above the 9% minimum requirement
of the State Bank of Vietnam. However, the assel quality
has not remained secure recently hecause of high amount
of outstanding nonperforming loans. Measuring indicators of
esarnings and profitability, including ROA, ROE, interest margin
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to gross income, elc. all showed downward trends in 2012 and tdc dé trung binh trong giai doan 2000-2012
2013. Overall, the liquid asset ratio was quite stable in 2008- dat 28,28% (Cong ty Chung khoan Ngan
2012, which indicates that periods of liquidity crisis were only k hang Viét Nam Thinh Vugng - VPBS, 2014).
temporary, thus required more intervention and correction etiorts | Tong von huy dong 16 nén kinh 1é ciing rat
from monetary authorities. &n tugng. Hang ngan ty dong van tin dung
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bang 1, c6 thé thay luong tin dung dudc cac NHTM
Viét Nam bom vao nén kinh té tang dén theo thdi gian.
N@&u nhu nam 2000, 1y I tin dung trén GDP chi & muc
Kkhiém t8n (chua dén 33%, th&p hon ca ty 1& trung binh
cGa nhom cac qudc gia c6 mic thu nhap trung binh
thdp), thi d&n n3m 2010 da dat gan 125%. Diéu nay
cang thé hign tAm quan trong la mach mau nén kinh
18 ciia hé théng ngan hang Viét Nam. Vi quy mé va
vai trd quan trong nhu vay, sy an toan, lanh manh va
hiéu qué cda hé thong cac 1 chifc tin dung 1a nhén t3
quan trong déi véi su 6n dinh hé thang tai chinh quéc
gia va kinh té vi mo.

Bang 1: tih dung néi dia dugc cung cdp bdi hé théng tai chinh

tai mot s6 quéc gia, 2000-2010 (% GDP)

2000 2005 2010
Cac qudc gia cé mdcthunhdp 5057 49,91 58,73
trung binh thap
Cic quéc gia ¢6 muc thunhdp 17487 181,12  197.45
trung binh cao
Trung Quéec 119,67 134,30 146,28
An Do 51,19 58,36 7194
Indonesia 60.68 46,20 36,39
Vigt Nam 32,57 65,40 124,66
Uganda 12,20 B.64 17.10
Nam Phi 15246 18589 191,66
Nga 24,93 22,12 37.45
Brazil 71.86 74,48 96,26

Ngudn: World Bank (2013)

Mac di ¢o sy phat trién vugt bac, nhung hé théng
ngan hang Viét Nam lai dang boc 16 rét nhiéu yéu kém
trong hoat déng ciing nhu phuong thic quan ly, 48
lai rat nhiéu rdi ro cho toan bd khu vuc tai chinh cling
nhu de doa sy &n dinh kinh t& vi md. Chinh vi vay,
viéc danh gia rli ro cing nhu su lanh manh va én dinh
clia hé théng tai chinh ngan hang déng mét vai tro
quan trong trong hoach dinh chinh sach cta Viét Nam.
Nhiing rdi ro clia hé théng ngan hang da dugc rét nhiéu
chuyén gia trong nudc nhan dinh va danh gi4 dya trén
nhiéu thong s& mang tinh vi mé. Trong phdn dudi day,
ching t6i sé gidi thieu mét phuang phap danh gid dé
lanh manh tai chinh, ap dung cho tiing ngén hang va
cho ting hé thdng, st dung cac chi s6 1anh manh tai
chinh (Financial Soundness Indicators - FSis) duac
xay dung bdi IMF va hién dudc ap dung tai rat nhidu
quéc gia trén thé gidi.

Tai Vigt Nam, 12 ngan hang 16n nhdt théng tri thj
trudng thudng dudc goi tat 1a nhém G12. Cac ngan
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hang nay chiém dén hon 85% thj phdn, bao gém 4
NHTM nha nudc (hién tai, trir Agribank, 3 trong s§
4 ngan hang nay da dugc c§ phan hoa va trd thanh
NHTM c8 phan, dé la: Vietcombank, Vietinbank va
BIDV) va 8 NHTM c8 phén. Su thdng trj cia 4 NHTM
nha nudc con rd rang hon khi cdc ngan hang nay
chiém gan 50% tdng tai san va tdng ng phai tra, hon
50% cho vay va Ung trudc khach hang ciing nhu huy
dong tir khach hang. Chinh vl vay, phan phan tich cac
chi s6 FSIs dudi day sé chii yéu tap trung vao hiéu qua
hoat dong clia nhém G12, do nhém nay thuyc sy c6 sdc
anh hudng manh mé Ién toan bd hé thang.

Hinh 1: sy théng trj cia nhém ngén hang G12, 2012 (%)
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Nguén: tinh todn cua tac gid Iy bao cdo i chinh clia cdc ngn hang

Cac chi gi lanh manh tai chinh

Cudi nhitng nam 90 cha thé ky trudc, cac cube
khiing hoang lién tiép xay ra tai chau A da d4t ra cho
cac nha nghién cdu bai toan cn phai tim kiém nhiing
chi s8 do ludng @b lanh manh clGa hé thdng tai chinh
trong nén kinh t&. RAt nhidu nghién cuu da dé xuél
céc chi 6 cAnh bao s6m déi vdi cac hé théng ngan
hang. Viéc thira nhan tdm quan trong cGa nhiing phén
tich danh gia an toan vi mé da lam gia tang nhu cdu vé
nhiing s6 liéu phuc vy cho nhiing phan tich nay. Diéu
dé thic ddy IMF va WB trién khai Chudng trinh danh
gia khu vuc 1ai chinh (Financial Sector Assessment
Program - FSAP) vao ndm 1999, nh&m xac dinh tinh
trang ciing nhu diém yéu cla hé thdng tai chinh, va
hé trg tim ra nhitng phan Ung chinh sach thich hgp.
Cong viéc nay bao gom viéc s dung cac chi s@ FSIs,
dudc ldy 1 nhitng ngudn s6 liéu co sin tai cac quéc
gia. Bo chl s6 FSIs bao gdm 40 chi s8, tuy nhién, trong
nghién cliu nay, chdng téi chl 1ap trung nghién clu



25 chl s6 danh gia khu vuc ngan hang va cac 18 chic
nhan tién gii. Cac chl s nay dugc sd dyng danh gia
vé dd an toan vén, chat lugng tai san, thu nhap va
lgi nhuan, thanh khoan va dé nhay cém Vdi rli ro thi
truang, dugc viét tit la CAMEL (Capital, Asset quality,
Management, Earnings, Liquidity).

Phén tich vé cac chi si lanh manh {ai chinh
déi vdi ho théng ngan hang Viét Nam

Dua trén phuong phép tinh todn cha IMF, nhém tac
glé da tinh toéan va léng hap céc chl s6 FSlIs cho he
théng ngan hang chia Viét Nam véi nhiing di liéu cé
dudc tU cac bdo cao tai chinh va thuyét minh bao cao
tai chinh clia 35 NHTM Viét Nam lrong 5 nam (2008
2012). Ching ta c6 thé thdy mét thyfc t€ 13, cac con s6
lrong bao c4o tai chinh dugc cong bé cla cac NHTM
6 thé khong phan anh hoan toan xac thuc va kip thai
tinh trang tai chinh cda cac ngén hang Nhung trong
diéu kién s8 liéu con kém minh bach va nhat quan, lai
€6 s\t tach roi gitta s6 liéu ma cac co quan quén ly -
gidm sat tién té vdi s lidu cong chung €6 thé tiép can,
chidng toi lua chcn phudng an st dung s6 liéu cong
khal dé ching t& réing, vdi cach phan tich phu hgp, céc
6 liéu dy van phén anh dudc tinh trang cla hé théng
NHTM tuang déi chinh xac.

Do s8 lugng cac ngan hang duoc st dung dé tinh
toan FSIs trong nghién cuu tuadng d6i 16n, nén ching
16i chi ¢4 thé vé bidu dd vé su bién dong cda cac chl s6
nay cho mét s& ngan hang nhat dinh, cy thé Ia nhém
G12. Tuy nhién, trong phan phan tich, chung téi cling
& d& cap d&n mét s8 chi s6 quan trong clia cac ngan
hang khac. Do céc chi s6 trong tinh toan khdng day dii
cho toan b hé thdng, nén trong phan phan tich chiing
16i s& tham khao va so sanh v6i cac chi sG cong bé
trén website ctia IMF va bao cao cla Uy ban Giam sat
tai chinh quéc gia (NFSC) dé danh gia thyc sy vé dé
lanh manh cGia hé théng ngan hang Viét Nam.

D6 an toan vén

Trudc ndm 2010, ty 1& an toan vén t6i thidu dudc
NHNN quy dinh la 8%, bang véi quy dinh cla Basel.
Tuy nhién td thang 10.2010, NHNN da nang muc quy
dinh 1y 18 an toan vén t8i thidu 1&n thanh 9%. Tu hinh
2 ¢6 thé thay, cac ngan hang trong nhém G12 khéng
méy khé khan trong viéc dat dugc muc quy dinh trén.
Xu huéng nay ciing dung véi cac ngan hang nhé hon
ngoai nhém G12. Theo nhung di liéu trén website clia
IMF va trong B&o cao clia NFSC (h:nh 2), chi so rdi ro
trung binh (CAR) va chi s6 von ty cé cép | trén tdng tai
san cOa hé thong ngén hang Viét Nam 8n dinh khoang
11-13%, cho thay cac ngén hang Viét Nam déu cé sy
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chudn bj tét cho nhilng cu sd¢ déi véi cac muc trong
bang can déi ké toan.

Hinh 2: vén lu €6 trén 16ng tai san co rdi ro trung binh (CAR)
cia mét s6 ngan hang trong nhém G12, 2008-2012 (%

| =200 w2008 w2010 m2011 w2012

Ngudn. bdo cdo tar chinh cla cac ngdn hang

Chélt lugng tai san

Chi sé quan trong nhal danh gia chdt lugng tai san
1& chl s8 ng xau trén tdng ng. Do sy han ché clia s&
liéu nén chi s6 nay khong thé tinh toan dudc cho tal ca
cac ngan hang. Thém nita, nhung con $6 ng xdu ma
cac ngan hang dua ra rat thap. Tuy nhlen do tin cay
cla cac s6 lidu nay thyc sy 13 mét van dé can dugc
luu lam khi ng x&u dugc xem la mdt trong nhiing van
dé ndi cém nhat clia hé thong ngan hang nong mot vai
nam gén day. Cung vdi nhiing bao c4o clia NHNN, ng
x&u ctia hdu hét cac ngan hang chi & dusi 5%, 1a mbt
muc an toan theo théng I1& quéc t€. Tuy nhién, nhiéu
chuyén gia va c4c 1§ chuc tai chinh quéc t& nhu WB va
IMF déu tin riing chi s§ nay khong phan anh hét nhiing
rli ro clia cac NHTM Viét Nam do cach phan loai ng
cla Viét Nam khac biét nhiéu so vdi théng I& quéc
té. Theo dy doan cla Fitch Ratings, ty & ng xau cua
cac NHTM Viét Nam vao khodng 13%, hay khoang
300 nghin ty VND. Nhiéu chuyén gia cing da udc tinh
rang, ty 16 no xdu ctia cac NHTM Viét Nam ¢6 thé nam
trong khodng 7-8%, tham chi ¢6 thé da vugt 10% (H
B4 Tinh, 2012) Nguyén Hong San va cang sy (2012)
ciing d& udc tinh ty 1é ng x4u cla hé thdng NHTM Viét
Nam dao déng trong khoang 8,25% dén 14,01%. Néu
nhiing udc tinh nay 1a chinh xac thi ty Ié ng xau thyc
clia cac NHTM Viét Nam can phéi dugc dit mot dau
héi 1én.

Trong nhiing nam vifa qua, n¢ x4u trong khu vyc
ngan hang &nh hudng rat Ign dén chit lugng tin dung
cho nén kinh té. Nam 2011, 1dn dau tién NHNN cha
déng cong bé ty 1é ng x&du trong c4c ngan hang. Theo
dé, ng xau toan hé thdng ngan hang dugc céng bé &
muc 3.3%. Con s6 nay 161 cudi nam 2012, theo cong
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b8 clia NHNN, da tang Ién la 4,08%. Budc sang nam
2013, ty I ng xau van tiép tyc t3ng cao, cham muc
4,67% vao thang 4.2013. Vdi sy nd Iyc mua lai gan
40.000 ty déng ng x&u cha Céng ty Quén ly Tai sén
(VAMC), tinh d&n cudi théng 12.2013, ty 16 ng x3u trong
hé théng ngén hang chi con 3,79% (NFSC, 2014). Tuy
nhién, néu nhu phan loai ng theo chudn muyc quéc té&
thi t 1& n¢ x4u cla hé théng ngan hang co thé 1én tai
hai chlr 8. Trong trudng hdp dé, néu nhd phai trich
1ap dy phong ddy ¢l thl nhiéu ngan hang Vigt Nam sé
thua 18, tham chi khang cdn vén ty co.

Thu nhap va lgi nhudn

Chi s8 101 nhuan trén t8ng tai sin (ROA) cho thdy
hoat dong suy gidm cuta hé thdng NHTM Viét Nam
trong na&m 2012. Chi s& trung binh trong giai doan
2008-2011 tudng déi n dinh (khoang 1,3%), trudc khi
gidm manh xudng chf con 1,07% trong nam 2012 (hinh
3). Trong s6 c4c ngan hang thudc nhém G12, ACB,
Techcombank va MSB 14 3 ngan hang cén quan tam
nhiéu hon dén hiéu qua hoat déng ciia minh, khi cht s6
clia 3 ngan hang nay gidm rat manh trong nam 2012.
Trong toan b hé théng, chl ¢6 6 ngan hang cé chl s8
nay tang trudng trong ndm 2012, bao gém ABBank,
BIDV, MHB, SaiGonBank, SHB va VIBank.

Hinh 3: Igi nhugn trén téng tés sn cla cdc ngan hang trong
nhém G12, 2008-2012 (%)
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Chl s6 Igi nhuan trén vén chd s& hitu (ROE) clia
toan bo hé thdng ngan hang tuong déi n dinh trong
giai doan 2009-2011 8 muc 17-18% (hinh 4). Tuy
nhién, nam 2012 c6 v& nhu 1a mot nam khéng may
thuan ldi'cfja cac NHTM Viét Nam, khi chi s6 nay da
giam xudng chl con 12,54%. Toan bd cac ngan hang
trong nhém G12 (ngoai tri BIDV) déu c6 chi s6 ROE
suy gidm trong ndm 2012. Nhin réng hon, chi s§ nay da
suy gidm tai 31 trong tdng s6 35 ngan hang (ngoai tri
BIDV, ABBank, MHB va SHB). Chi s6 ciia mot s6 ngan
hang tham chi con gidm qua nita (ACB, Baovietbank,
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HDBank-.). bang luu y, NaViBank khéng cho thdy bat
cd sy hiéu qua nao trong viéc sif dung vén trong nam
2012, khi chi s6 ROE clia ngan hang nay da suy giam
xuéng xap xI 0%. Trong giai doan 2008-2010, tinh toan
trong nghién cdu nay gén nhu tudng ddng véi s6 lisu
trén website cda IMF. Tuy nhién, trong hai nim 2011
va 2012, chi s@ trén website cda IMF lai thap han, mic
du van duy tri cang mét xu hudng. Chi s§ trong Bao
céo chia NFSC ciing cho thdy mét xu hudng tuang ty,
m&c du chi 88 trong béo céo nay thap hon c tinh toan
trong nghién cdu cda chiing téi cling nhu trén website
cla IMF.

Hinh 4. igi nhuén trén vén chi s& hilu coa c4c ngén hang trong
nhom G12, 2008-2012 (%)
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Ngun- tinh toan cila tic gid 1/ béo cdo ti chinh cla cac ngan hing

Theo NFSC (2014), I0i nhuan clia c4c ngan hang
Viét Nam gidm trong nam 2013 |a do cac ngan hang
tang du phong rii ro tin dung nham tang nguén x{f Iy
ng xau. Chi phi dy phong rdi ro tin dyng cudi nam 2013
dat 52.234 ty déng, gidm 2,8% so véi cudi nam 2012.
Ty 1& chi phi dy phong rdi ro tin dyng trén Igi nhuan
trugc trich [&p dy phong rdi ro tin dyng gidm tir 61,3%
nam 2012 xuéng 56,6% nam 2013.

Chi s6 thu nhap rong t 13i trén t8ng thu nhap clia
toan bo hé théng ngan hang cho thdy mot xu hudng
di 1&n trong giai doan 2008-2012. Sau khi giam nhe
trong ndm 2009, chi s6 nay da tang bat lai I&n dén
90% trong n&m 2011. Nam 2012, chl s6 nay dugc ghi
nhan & muc 85%, van dudc xem Ia mdt muc rat dn
tugng khi so sanh véi céc qudc gia khac trong khu vuc
(NFSC, 2014). Chi s6 trén website ctia IMF, mac di
¢é thap han, nhung ciing cho thay xu huéng tuang ty.
Biéu nay cho thdy rang, cac NHTM Viét Nam van dva
nhiéu vao nguén thu nhap Iai tir vigc cho vay. Mot s8
ngan hang tham chf con phai dung nguén thu nhap
n&y dé bu dép cho cac khoan thua I3 khi kinh doanh
trén céc thi trudng ngoai héi va chiing khoan nhu ACB,
MDB, OceanBank va Oricombank. Chi s& thu nhap i/



hoat déng kinh doanh trén t8ng thu nhap suy giam,
theo ¢4 tinh toan cda ching t6i ciing nhu s8 lidu trén
website cba IMF.

Thanh khoan

Chudn myc ké toan clia Viét Nam chua dinh nghia
10 rang vé tai san thanh khodn. Ching 15i gid sif réng
tai san thanh khoan bao gom tién mat, vang bac, da
quy tién gti tai NHNN Viét Nam, tién gdi tai va cho vay
cac 18 chc tin dung khac, va chung khoan kinh doanh.
Dua trén gia dinh nay c6 thé tinh toan chl s& tai sin
thanh khodn trén t3ng tai san nhung khdng tinh toan
dugc chl s 1ai san thanh khoan trén nguén vén ngan
do thidu dif liéu. Ty I& 1ai s&n thanh khoan trén tng
tai sdn trung binh cho toan bd hé thdng kha én dinh,
dao dong khodng 20-25% trong giai doan 2008-2012,
cho thdy muc dd thanh khoan cao cia hé thdng. Day
la két qud clia cac chinh sach clia NHNN trong viéc
hé trg thanh khodn va bdo vé ngudi giii ién. Ngoai ra,
cac ngén hang cung da c6 nhiing nb lic trong viéc tai
ca cau Iau tai s&n va nguén vén clia minh, dic biét la
ngudn van ngén va trung han, cung nhiing nguén huy
déng van ngan va trung han. Cac NHTM dudi sy quan
Iy cia NHNN ciing dén diéu chinh co ciu cho vay vao
céc finh vyc nhay c&m va nhidu rli ro nhu chiing khoan
va bat déng san, thyc hién viéc phat hanh gidy 3 ¢
gi4 va quan Iy hgp Iy khe hd lai sudt. Bang chu y, chl
58 tai sdn thanh khoan trén tdng tai san trén website
clia IMF ¢c6 sy khac biét rd rét so vdi trong tinh toan cba
chiing 18i. Cy thé, sau khi 8n dinh khoang 30% trong
giai doan 2008-2010, chl s8 nay da giam manh xuéng
chl con khoang 13,5% trong hai nam 2011 va 2012.

Hinh 5: 13/ s3n thanh khodn trén 16ng lé1 s3n cha cic ngan hang
trong nhém G 12, 2008-2012 (%)
o~ -
o | -
|

Nguén: tinh todn cia téc gid 1t/ bao cdo 1& chinh cia cac ngdn hang

Mot chl s& khac la chi s tién gui cba khach hang
Irén 13ng du ng cOa toan b hé théng da cé sy suy gidm
W 115% nam 2008 xudng con 100% vao nam 2011,
truéc khi tang 1én 113% vao nam 2012. Chi s6 nay
Irén website coa IMF hdi thdp hon, nhung ciing cho
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thay xu hudng tuong ty. bay la k&t qua rat an tgng
néu nhu so sanh véi cac quéc gia khac trong khu vyc.
Tuy nhién, trong vong 5 nam qua, ludn luén cé han
10 ngan hang c6 chi s8 nay thap hdn 100%. Biéu do
chung t6 céc ngén hang nay phy thugc nhiéu vao cac
ngudn vn thigu dn dinh dé bu dip cho cac tai s&n co
tinh thanh khoan thap. Trong sé cac NHTM nha nudc,
VCB la ngan hang c6 chi s6 nay 5t nhat, dac biét ta
trong nam 2012 (trén 250%), trong khi 3 NHTM nha
nudc ¢on lai lubn cé chi s& nay thap hon mdc trung
binh ctia toan bg hé thdng. DAc biét, chl s6 clia MDB
c6 thé xem 1a dang bao dong khi chl & muc 40% trong
hai ndm 2011 va 2012. C4c ngan hang cé chi s8 nay
tudng déi cao (ABBank, HDBank, LienVietPostBank,
MBB, MSB, OceanBank, VPBank va WEB) khong
ddng nghia la cac ngan hang nay dang hoat déng tét;
trdi lai, con ching t6 hoat dong cho vay clia cac ngan
hang nay chua thyc sy hiéu qua, trong khi van phdi trd
13i cho cac khoan tién gl cia khach hang.

D¢ nhay cdm véi rdi ro thj truong

Khi tham gia vao nhiéu hoat déng khac nhau va
sif dung nhiéu céng cu tai chinh khac nhau, c4c ngan
hang sé déi dién vdi nhiéu rlii ro khi ¢é sy thay d8i muc
gia thi trudng. Hai loai rui ro thi trusng quan trong nhat
1& r0i ro Iai sudt va rti ro ty gia. Thém nifa, cac ngan
hang ciing tham gia vao hoat dong kinh doanh trén
thi truding ching khoan. Diéu nay sé tao ra nhiing rii
0 mai vé gid ching khoan cho ngan hang. Rui ro lai
sudlt cé thé dugc danh gia thong qua do ludng sy bat
can xiing vé ky han cha cac hang myc tai san va ng
phai tra. Théng s6 do Iudng rli ro ty gia phd bién nhat
Ia chisd lrang thai ngoan 16 rdng 50 vdi vén, con lhong
56 do ludng rui ro gid chung khodn la ty trong vén chl
s& hitu trén l6ng ngudn vén. Tuy nhién, cac chi s3 nay
lai khéng thé tinh todn cho Viét Nam do khéng c6 ddy
dl s6 ligu. Chi ¢6 mot s ngan hang cong bé nhiing
théng tin cdn thiét dé tinh toan cac chl s§ nay, nhung
cac ngan hang nay lai khong thé phan anh toan bd vé
dé nhay cam véi rlii ro thi trudng clia hé théng ngan
hang Viét Nam.

Két luan va khuyén nghi

C6 thé thay rdng, chl s6 an toan van cua Viet Nam
1ubn ludn cao hdn mic 6i thidu 8% dugc quy dinh
theo tiéu chudn Basel, va tham chi con cao hon muc
quy dinh 9% cta NHNN. Tuy nhién, chat lugng tai san
trong giar doan gan day chua dugc ddm bao do van dé
no xau ton dong trong toan b hé thdng. Cac ¢hi s6 do
Iuong thu nhap va Igi nhuan, nhu Igi nhuan trén tdng
ta1 8&n, g1 nhudn trén van chi sd hdu, thu nhap latrén
t3ng thu nhap.. déu cho thdy sy suy gidm trong nam

Tap v KHOAH
CONGNGHEVIETN

U
S6 18 nam 2014 &



NGHIEN CUU - TRAO B0

—

2012 va 2013. Piéu nay la do cac ngan hang gia
tdng duy phong rGit ro cho ng x&u va hoat dong kinh
doanh yéu kem Ty 1& tai san thanh khoan trén tdng
tai san kha én dinh & muc 20-25% trong giai doan
2008-2012, cho thdy d thanh khoan cao cla toan
hé théng dén tu nhing nd lyc cia NHNN qua céac
chinh sach hé trg thanh khoan va bdo vé ngudi gl
tién. Do khéng tinh toan dudc céac chi s8 do ludng
dd nhay c&m clia hé thdng ngan hang vdi rli ro thj
trudng, nén chiing i chua thé dua ra dugc nhiing
két ludn vé khia canh nay.

Nghién cifu nay khong thé phan tich toan b cac
ch? s8 FSls cho toan bd cac NHTM clia Viét Nam vl
hai ly do chinh. Thi nhat, bao céo tai chinh cha cac
NHTM khong phai lic nao ciing c6 sdn do mét s6
ngan hang cham ho#c khéng céng bé cac bao cao
nay. Thém nita, cac bao cao thudng khéng di kém
véi nhiing thuyé&t minh cén thiét cho viéc tinh toan
cac chisé FSls quan trong. Thi hai, cac bao céo tai
chinh clia cdc NHTM Viét Nam khéng thuc sy tuong
thich vgi thong 18 quéc té, vi thé, mot 8 thong s6
cén thiét cho viéc tinh toan céac chi s8 FSIs khong
thé fim thdy dudc trong céac bao c4o nay. Chinh vi
vay, ching 10i cho réing NHNN va cac c¢d quan giam
sat tai chinh khac cdn yéu cdu cac NHTM chuan bj
b&o c4o tai chinh dya trén nhiing théng 18 quéc t&
nhat quan dbng thdi sdm cbng bé cac bao c4o nay
dé c6 thd dé& dang tinh toan cac chl s& FSls mot
céch chinh xac va cip nhat nhat.

D6 an toan vén la mét trong nhiing chl 6 quan
trong nh&t dé danh gia dé lanh manh cla hé théng
ngan hang. Tuy nhién, Viét Nam lai khéng thé tinh
todn chi s8 nay ma chi c6 thé dya vao nhiing nguén
thu cap do ting ngan hang céng b8. Mac du da c6
Thong tu 13/2010/TT-NHNN phan loai cac loai tai
san va hé sé rli ro Ung véi tung loai tai san nhung
lai khong thé ung dung vao cac hang myc trong bdo
cao tai chinh cla ngan hang.

Vé ng x&u, néu nhu chi dua vao bao co chinh
thic cha cac ngan hang thi 1y 1& ng x3u & muc rat
(hap va khéng cé gi dang lo ngai. Tuy nhién, mét
s8 nghién cdu, vdi nhiéu gia dinh khac nhau d3 cho
thay ng x&u cla cac ngan hang Viét Nam cao hon
con s6 bao cao rat nhiéu. V& nguyén nhan cing nhu
cac bién phap gidi quyét ng xau, rdt nhiéu nghién
clu da dé cap. Chinh vi vay. chung 11 chl dua ra
khuyén nghi cy thé vé viéc minh bach héa nhing
thdng tin vé cac khodn vay clia ngan hang, ti do
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¢6 dugc nhitng théng s& chinh xac vé ng x4u va cé
bién phap xU ly ding dén va kip thai.

Cac chi 58 vé thu nhap dugc tinh toan tuong ddi
day di, cho thay & khia canh ndy, vén dé thdng ké
va tinh toén khdng phai la mét didu déng lo ngai.
Cac chl s8 thu nhap rong tif 1ai trén t8ng thu nhap
va thu nhap ti hoat ddng kinh doanh trén tdng thu
nhap lai phan anh réing cac ngan hang Viét Nam
vén chi yéu phy thudc nhiéu vao nguén thu nhap
dén tU |ai cho vay. Chinh vI vay, cac ngan hang Viét
Nam cén néng dong han trong nhiing hoat dong
kinh doanh khac, ddng thdi can c6 nhing bién phap
phodng ngita rdii ro khi tham gia céc hoat déng nay
dé tranh thua 15.

Tinh thanh khodn va dé nhay cam vdi rli ro thj
truding van con 1 hai khfa canh chua thé tinh toan
va phan tich dudc nhidu do nhiing chudn myc ké
toan chua ddy di cla Viét Nam. Do d6, nhét thiét
cén c6 nhiing quy dinh mdi trong chudn muc ké
toan dé cé thé thyc hién tinh toan va phan tich sau
hon vé céc chi s8 nay va dua ra dugc buc tranh
hoan chinh vé dé lanh manh ca hé thdng ngén
hang Viét Nam
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