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Pai h?c Qu6c ga H^ Ngi 

Bai nghi§n cSu nay phSn tich ve do an loan vAh, cha't lirong tai san, thu nhap va ldi nhufn, 
tinh thanh khodn cua h i thS'ng ngan hang thudng mai (NHTIVI) Vi§t Nam sii dung cac chi s6' 
lanh m^nh tai chinh (FSIs). Cd the tha'y ring, chi s8' an toan von cua Viet Nam luon cao hdn 
mSt td'i thilu 8% dddc quy djnh theo tieu chuan Basel, va tham chi con cao hdn mdc quy djnh 
9% cDa Ngan hang Nha nddc Viet Nam (NHNN). Tuy nhidn, cha't Iddng tai sin trong giai doan 
ga'n day chda dddc dim bio do va'n d€ nd xa'u tdn dong trong toan bg he tho'ng. Cac chi sd' 
do Iddng thu nh^p va id! nhu^n, nhd ldi nhu^n tren tong tai san, ldi nhuan tren von chO sd 
hifu, thu nhap lai trdn ting thu nhSp... dd'u cho thg'y sd suy giim trong giai do^n 2012-2013. 
Nhin ting th i , ty l | tai sin thanh Ithoin tren tong tai sin l<ha Sn djnh trong giai do^n 2008-
2012, cho tha'y cic giai doan Ithfing hoang thanh khoin chi mang tinh tam thdi, va rd't cin nd 
l̂ c can thifp, did'u chinh cia cd quan quin ly tid'n tf. Day la mot phd'n kd't qui cia dd' tai sO' 
11.4.5-2011.14 do Quy Phit triln Khoa hgc va Cdng nghd Qud'c gia (NAFQSTED) t i i tr?. 

Tit khda: ngSn hang thuang m?i, cac chi so lanh manh tai ehinh. 

A riNANCIM ASSESSMENT FOD VIETNAM'S BANKING 

SYSTEM USING FINANCIAL SOUNDNESS INDICATDDS 

Smmary 

This paper is an attempt to analyze captiat adequacy, asset 
quality, earnings and profitability, and liquidity of Vietnam's 
banking system using financial soundness indicators (FSIs). 
The results show that the capital adequacy ratio has been 
always higher than the 8% minimum requirement of the Basel 
Committee, and even well above fhe 9% minimum requirement 
of the State Bank of Vietnam. However, the asset quality 
has not remained secure recently because of high amount 
ol outstanding nonperforming loans. Measuring indicators of 
earnings and profitability, including ROA, ROE, interest margin 
to gross Income, etc. ail showed downward trends in 2012 and 
2013. Overall, the liquid asset ratio was quite stable in 2008-
2012, which indicates that periods of liquidity crisis were only 
temporary, thus required more intervention and correction efforts 
from monetary authorities. 

Kem/ord: commBreial banks, financial soundness indicators. 

He thong NHTM Viet Nam 

Trong suot hai thap ky k l Xii \in c^i each 
dau tien, nganh ngan hang Viet Nam da 
phat trien manh me, dac biet la v^ s6 lUpng 
cac ngan hang. T i ; he thong mpt ngSn hang 
doc nhat la NHNN kiem ca hai chiic nSng 
cua NHTM va ngan hang trung iJOng, ch? 
trong vong 23 nam he thong ngan hang 
da trd nen dong dao hdn rat nhieu, vdi 150 
ngan hang va hdn 1.100 to chile tin dung 
phi ngan hang. Ben egnh do, nang IUc tai 
chfnh va quy mo hoat dpng cua cac td chCfc 
tin dung cung tang trUdng rat nhanh. Tong 
dl / nd tin dung eua he thong cac to chijfe tin 
dung cho nen kinh te tang trudng nhanh vdi 
td'c dp trung binh trong giai doan 2000-2012 
dat 28,28% (Cong ty Chifng khoan NgSn 
hang Viet Nam Thinh VUdng - VPBS, 2014). 
Tong vd'n huy dpng td nen kinh te cung rSit 
an tupng. Hang ngan ty dong von tin dyng 
dudc dau tu cho phat tnen hg t^ng kinh te 
- xa hpi va cho vay trong n l n kmh t6'. TU 
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bang 1, co the thay luong tfn dung duac cac NHTM 
Viet Nam bom vao nen kinh te tang dan theo thdi gian. 
NSU nhi/ nam 2000, tJ' le tin dung tren GDP chi 6 mile 
Ithiem ton (chua den 33%, thap hon ca ty le trung binh 
cLia nhom cac quoc gia co miJc thu nhap trung binh 
thap), thi de'n nam 2010 da dat gan 125%. Dieu nay 
cang the hien tam quan trong la mach mau nen kinh 
te cfla he thong ngan hang Viet Nam. Vdi quy mo va 
vai tro quan trong nhu vay, su an toan, lanh manh va 
hieu quk ciia he tho'ng cac td chUc tin dung la nhan to 
quan trong doi vdi sU dn dinh he thong tai chinh qudc 
gia va kinh te vT mo. 

Bang 1: tin dung noi dia duac cung cap bdi he tijong tai chinli 
tai mat sd qudc gia, 2000-2010 (% GDP) 
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hang nay chiem den hon 85% thj phan, bao gom 4 
NHTM nha nUOc (hien tai, tra Agribank, 3 trong sd 
4 ngan hang nay da duac cd phSn hoa va trfl thanh 
NHTM cd phan, do la: Vietcombank, Vietinbank vi 
BIDV) va 8 NHTM cd phan. Su thdng trj cIJa 4 NHTM 
nha nudc con ro rang hon khi cac ng§n hang nay 
chiem gan 50% tdng tai san va tdng na phki trk, hdn 
50% cho vay va Ung trudc khach hang cung nhu huy 
ddng tU khach hang. Chinh vi vay, phSn phan tich cac 
ctil sd FSIs dudi dSy se chU yeu tap trung vao hieu qui 
hoat ddng cDa nhdm G12, do nhom nay thi/c sU co sCIc 
anh huflng manh me len toan bo he thdng. 

Hinh 1: stf thdng tri cua nhom ngSn hang G12, 2012 (%} 

'S^a 
^ ^ ( ^ 0 % 

Nguon: World Bank (2013) 
Ngudn: tinh toan cua tac gia tCI bao cao tai chfnh cua cic ngin hdng 

Mac dii CO sU phat trien vUdt bac, nhung he thong 
ngan hang Viet Nam lai dang bpc 16 rat nhieu yeu kem 
trong hoat dpng cijng nhu phUdng thUc quan ly, de 
lai rat nhieu rui ro eho toan bp khu vUc tai chinh cijng 
nhu de doa sU on dinh kinh te vT mo. Chinh vi vay, 
viee danh gia rui ro cung nhU sU lanh manh va dn dinh 
cija he tho'ng tai chinh ngan hang dong mpt vai tro 
quan trpng trong hoach dinh chinh sach cija Viet Nam. 
NhOng rui ro eua he thong ngan hang da dUdc rat nhieu 
chuyen gia trong nUdc nhan djnh va danh gia dUa tren 
nhieu thong so mang tinh vT mo. Trong phan dudi day, 
ehung tot se gidi thieu mpt phUdng phap danh gia dp 
lanh manh tai chinh, ap dung eho Xiing ngan hang va 
eho tUng he thong, sC( dung cac ehi so lanh manh tai 
chinh (Financial Soundness Indicators - FSIs) dUdc 
xay dUng bdi IMF va hien dUdc ap dung tai rat nhieu 
qud'c gia tren the gidi. 

T^i Viet Nam, 12 ngan hang Idn nhat thdng tri thj 
trudng thudng dUdc gpi tat la nhdm G12. Cac ngan 

Cac chi so lanh manh tai chinh 
Cuoi nhu'ng nam 90 cua the ky trddc, cac GU6C 

khCing hoang lien tiep xay ra tai chau A da dat ra cho 
cac nha nghien cilu bai toan can phai tim kiem nhQng 
ehl so do ludng dp lanh manh cua he thong tai chinh 
trong nen kinh te. Rat nhieu nghien cUu da d^ xuat 
cac chi so' canh bao sdm do'i vdi cac he thong ngSn 
hang. Viec thCra nhan tam quan trpng cija nhOng phSn 
tich danh gia an toan vT md da lam gia tang nhu clu v^ 
nhufng sd lieu phuc vu cho nhij'ng phan tich nay. Dî u 
do thuc day IMF va WB then khai ChUdng trinh dSnh 
gia khu vUc tai chinh (Financial Sector Assessment 
Program - FSAP) vao nam 1999, nham xac djnh tinh 
trang cung nhU diem yeu cua he thdng tai chinh, v& 
hO trd tim ra nhOng phan Ung chinh sach thich hdP-
Cdng viec nay bao gom viec sCf dung cac chi s6 FSIs, 
dUdc lay tU nhufng nguon so lieu co sSn tai cac qu6c 
gia. Bp chi so FSIs bao gom 40 chi so, tuy nhien, trong 
nghien cufu nay, chung toi chi tap trung nghifen CLfu 

« , Tgpch.;KHpflH(a 3619 nam 2014 
CONG NGHE VIET N M T 



NGHIGN COU-TRRO e6 l 

25 chi s6 danh gia khu vyc ngan hang va cac td chQc 
nhan tien gCfi. Cac chi sd nay dddc stf dung danh gia 
v6 dd an toan vdn, ch^t lUdng tai san, thu nh§p va 
ldi nhuan, thanh khoan, va dp nhay ckm vdi rCii ro thi 
trudng, dUdc viet tat la CAMEL (Capital, Asset quality. 
Management, Earnings, Liquidi^). 

Phan tich ve cac chi so lanh manh tai chinh 
ddi vori hi thong ngan hang Viet Nam 

Dua tren phUdng phap tinh toan cija IMF, nhdm tac 
giS da tfnh toan va tdng hdp cac chi sd FSIs cho he 
thdng ngan hang cua Viet Nam vdi nhiJng dQ lieu eo 
dUdc xii cac bao cao tai chinh va thuyet minh bao cao 
tai chinh cija 35 NHTM Viet Nam trong 5 nam (2008-
2012). Chung ta co the thay mot thuc te la, cac con sd 
trong bao cao tai ehfnh dUdc cong bo cija cac NHTM 
ed thi khong phdn anh hoan toan xac thUc va kjp thdi 
tinh trang tai chinh cua cac ngan hang. Nhung trong 
dieu kien so li§u con kem minh bgch va nha't quan, lai 
cd sy tdchrdi glOa sd lieu ma cac cd quan quan ly -
giam sat tien t§ vdi sd lieu cdng chung cd the tiep can, 
Chung tdi Ida chpn phUdng an sil dung sd lieu cong 
khai dd chufng t6 rang, vdi each phan tich phu hdp, cac 
sd lieu ay vin phan anh dUdc tinh trang cCia h§ thdng 
NHTM tUdng ddi chinh xac. 

Do sd IUdng cac ngan hang dupe stf dgng de tinh 
toan FSIs trong nghien ctfu tUdng ddi Idn, nen chung 
tdi chi cd thd ve bieu do vd su bien dpng cua eae ch? so 
nay cho mot so ngan hang nhat djnh, eu the la nhdm 
G12. Tuy nhi§n, trong phan phan tich, chung tdi cOng 
se de cSp den mot so ch? sd quan trpng cua cac ngan 
hang khae. Do c^c ch? sd trong tfnh toan khong day du 
cho toan bd h§ tho'ng, nen trong phan phan tfeh chung 
tdi se tham khko va so sanh vdi cac^ch? sd cong bd 
tren website cua IMF va bao cao cija Oy ban Giam sat 
tai chfnh qudc gia (NFSC) de danh gia thyc su ve dd 
l̂ nh manh ciia h§ thdng ngan hang Viet Nam. 

D^ an toan v6n 

Trudc nam 2010, t^ le an toan vdn tdi thieu dUdc 
NHNN quy djnh la 8%, bang vdi quy djnh cua Basel. 
Tuy nhidn td thang 10.2010, NHNN da nang mUc quy 
djnh t9 le an toan vdn tdi thieu len thanh 9%. Td hinh 
2 cd th i thay, cac ngan hang trong nhdm G12 khdng 
mSiy khd khan trong viec dat dupc mde quy djnh tren. 
Xu hudng nay cOng dung vdi cac ngan hang nhd hdn 
ngoai nhdm G12. Theo nhu'ng dO lieu tren w/ebsite cua 
IMF va trong Bao cao cilia NFSC (hinh 2), chi sd rui ro 
trung binh (CAR) va ch? sd vdn tu cd cap I tren tdng tai 
san cua h$ thdng ngan hang Viet Nam dn dinh khoang 
11-13%, cho th^y cac ngan hang Viet Nam deu cd sy 

chuan bj tdt cho nhOng cu sdc ddi vdi cac muc trong 
bang can ddi ke toan. 

Hinh 2: von ti/ co tren tdng tai sin cd rQI ro tmng binh (CAR) 
cua moi so ngan hing trong nhdm G12, 2008-2012 (%) 

Ngudn. bio cio tii chfnh cOa cic ngin hing 

Cfiat ii/0ng tai sin 

Ch? sd quan trpng nhat danh gia chat Iddng tai sku 
la ch? sd nd xau tren tdng nd. Do sy han chd ci!ia sd 
lieu nen ehl sd nay khong the tinh toan dupc cho tat c^ 
cae ngan hang. Them nDa, nhflng eon sd nd xau ma 
cac ngan hang dua ra rat thap. Tuy nhien, dp tin cay 
cija cac sd lieu nay thUe sy la mdt van de e^n dddc 
luu tam, khi nd xau dupe xem la mpt trong nhCfng van 
de ndi com nhat cua he thdng ngan hang trong mdt vai 
nam gan day. Cung vdi nhQng bao eao cija NHNf̂ , np 
xau eua hau het cac ngan hang ch? 6 dudi 5%, la mdt 
mdc an toan theo thdng le qudc te. Tuy nhien, nhieu 
chuyen gia va eae to ehdc tai chfnh qude te nhU WB va 
IMF deu tin rang chi sd nay khdng phdn anh het nhflng 
rui ro cua cac NHTM Viet Nam do each phan logi np 
cija Viet Nam khac biet nhieu so vdi thdng Id qudc 
te. Theo du doan cua Fitch Ratings, ty le nd xau cua 
cac NHTM Viet Nam vao khoang 13%, hay khoang 
300 nghin ty VND. Nhieu chuyen gia eung da Ude tinh 
rang, ty le nd xau cija cac NHTM Viet Nam cd the nSm 
trong khoang 7-8%, tham ehi cd the da vUdt 10% (Ho 
Ba Tinh, 2012) Nguyin Hdng Sdn va cpng sy (2012) 
eung da Ude tfnh ty le nd xau cija he thd'ng NHTlvl Vi§t 
Nam dao dpng trong khoang 8,25% den 14,01%. Neu 
nhflng Ude tfnh nay la chi'nh xac thi ty le np xau thyc 
cija cac NHTM Viet Nam can phdi dupe dSt mdt dau 
hoi ldn. 

Trong nhijfng nam vUa qua, np xau trong khu vyc 
ngan hang anh hUdng rat Idn de'n chat Idpng tfn dyng 
cho nen kinh te. Nam 2011, lan dau tidn NHNN chu 
dong cdng bd ty le np xau trong cac ngan hang. Theo 
dd, np xau toan he thdng ngan hang dUpc cdng bd d 
mdc 3,3%. Con sd nay tdi cudi nam 2012, theo cdng 
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bd cIja NHNN, da tang len la 4,08%. Budc sang nam 
2013, t>f le no xau van tiep tuc tang cao, cham mUc 
4,67% vao thang 4.2013. Vdi sii no IUc mua lai gan 
40.000 ty dong nd xau cija Cong ty Qucin ly Tai sin 
(VAMC), tinh den cudi thing 12.2013, ty le no xau trong 
he thdng ngan hang chlcon 3,79% (NFSC, 2014). Tuy 
ninien, neu nhu phan loai nd theo chuan muc qudc te 
thi i^ le no xau cî a h§ thdng ngan hang co the len tdi 
hai chii sd. Trong trudng hop dd, neu nhu phai trich 
lap du phong day dij thi nhieu ngan hang Viet Nam se 
thua lo. tham chi khong con vdn tU co. 

Thu nh$p va ltfi nhu^n 

Cht sd 101 nhuan tren tdng tai san (ROA) cho thay 
hoat dpng suy giam cDa he thdng NHTM Viet Nam 
trong nam 2012. Chi sd trung binh trong giai doan 
2008-2011 tUdng ddi dn dinh (khoang 1,3%), trudc khi 
giam manh xudng chi con 1,07% trong nam 2012 (hinh 
3). Trong sd cac ngan hang thupc nhdm G12, ACB, 
Techcombank va MSB la 3 ngan hang can quan tam 
nhieu hdn den hieu qua hoat dpng cija minh, khi chf sd 
cua 3 ngan hang nay giam rat manh trong nam 2012. 
Trong toan bo he thdng, chi co 6 ngan hang co chi sd 
nay tang trufing trong nam 2012, bao gdm ABBank, 
BIDV, MHB, SalGonBank, SHB va VIBank. 

Hinh 3: idi nhuSn tren long tai sSn cua cac ngan hang trong 
nhom G12, 2008-2012 (%) 

Ngudn- tinh toan cua tac gii to bao cao tai chinh 
cija cac ngan hang 

Chi sd ldi nhuan tren vdn chS sfl hOu (ROE) cIJa 
toan bp he thdng ngan hang tuOng ddi dn dinh trong 
giai doan 2009-2011 fl mUc 17-18% (hinh'4). Tuy 
nhien, nam 2012 cd ve nhu la mot nam khong may 
thuan loi cua cac NHTM Viet Nam, khi chi sd nay da 
giam xudng chi cdn 12,54%. Toan bp cac ngan hang 
trong nhdm G12 (ngoai trU BIDV) deu co chi sd ROE 
suy giam trong nam 2012. Nhin rpng hon, chi sd nay da 
suy giim tai 31 trong tdng sd 35 ngan hang (ngoai tril 
BIDV, ABBank, MHB va SHB). Chi sd cCia mot sd ngan 
hang tham chi cOn giam qui nfla (ACB, Baovietbank, 

HDBank.„). Dang IUu y, NaVIBank khdng cho thay b t̂ 
cuf su hieu qua nao trong viec sfl dung vdn trong nam 
2012, khi chi sd ROE cija ngan hang nay da suy giam 
xudng xap xi 0%. Trong giai doan 2008-2010, tinh toin 
trong nghien cflu nay gan nhu tuong ddng vdi sd lieu 
tren website cua IMF. Tuy nhien, trong hai nam 2011 
va2012, chi sd tren website cua IMF lai thap hdn, mac 
dil vin duy tri cung mdt xu hudng. Chi sd trong Bao 
cao cua NFSC cung cho thay mpt xu hudng tUdng tU, 
mac diJ chi sd trong bao cao nay thap hon ca ti'nh toan 
trong nghien cflu cua chUng toi cung nhu tren website 
cija IMF. 

Hinh 4: idi nhuan tren vdn chCi sd hffu cCia cac ngan h^ng trong 
nhdm G12, 2008-2012 (%) 

Nguon- tinh toan cda tac gia tit bao cao tii chinh cua cac ngSn hang 

Theo NFSC (2014), ldi nhuan cija cao ngan hang 
Viet Nam giam trong nam 2013 la do cac ngan hang 
tangjiu phdng rui ro tin dung nham tang ngudn xfl ly 
nd xau. Chi phi du phong rui ro tin dgng cudi nam 2013 
dat 52.234 ty ddng, giam 2,8% so vdi cudi nam 2012. 
Ty le chi phi dy phong rui ro tin dung tren ldi nhuan 
trudc trich lap dy phong rui ro tin dung giam iii 61,3% 
nam 2012 xudng 56,6% nam 2013. 

Chi sd thu nhap rong tU lai tren tdng thu nhap cOa 
toan bp he thdng ngan hang cho thay mpt xu huflng 
di len trong giai dpan 2008-2012. Sau khi giim nhe 
trpng nam 2009, chi sd nay da tang bat lai ISn ddn 
90% trong nam 2011. Nam 2012, chi sd nay dupc ghi 
nhan 6 mile 85%, vSn duoc xem la mpt mfle rat an 
tUdng khi so sanh vdi cic qudc gia khac trong khu vuc 
(NFSC, 2014). Chi sd tren website cua IMF, mic dCi 
CO thap hon, nhung cung cho thay xu huflng tUdng tU. 
Bleu nay cho thay rang, cic NHTM Viet Nam vin dfla 
nhieu vao ngudn thu nhap lai tU viSc cho vay. Mdt sd 
ngan hang tham chi con phai dung ngudn thu nhip 
nay de bii dap cho cac khoan thua 16 khi kinh doanii 
tren cac thi trudng ngoai hdi va chflng khoan nhu ACB, 
MDB, OceanBank va Oricombank. Chi sd thu nhip til 
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hoat ddng kinh doanh tren tdng thu nhap suy giam, 
theo ca tfnh toan cDa chung tdi cung nhU sd lieu tren 
website cua IMF. 

Thanh Ichoan 

Chuan mi/c ke toan cua Viet Nam chua djnh nghTa 
ro rang ve tai skn thanh khoan. Chung toi gia suf rang 
tai skn thanh khoan bao gdm tien mat, vang bac, da 
quy, tien gi!fi tai NHNN Viet Nam, tien gi>i tai va cho vay 
cac td chflc tin dgng khac, va chUng khoan kmh doanh. 
Dua tren gik djnh nay, co the tinh toan ch? sd tai san 
thanh kho^n tren tong tai skn nhung khong tinh toan 
duoc ch? sd tai san thanh khoan tren ngudn vdn ngdn 
do thieu dfl lieu. Ty le tai skn thanh khoan tren tong 
tai san trung binh cho toan bp he thdng kha on djnh, 
dao ddng khoang 20-25% trong giai doan 2008-2012, 
cho thay mfle dp thanh khoan cao cCia he thdng. Day 
la kdt qua cOa cac ehfnh saeh cOa NHNN trong viec 
h6 trp thanh khoiin va b^o ve ngfldi gCfi tien. Ngoai ra, 
cae ngan hang cung da cd nhflng no lye trong viec tai 
cd c^u lai tai skn va ngudn vdn cCia minh, dac biet la 
ngudn vdn ngan va trung hgn, cung nhflng ngudn huy 
dpng vdn ngSn va trung han. Cae NHTM dudi sy quan 
ly cCia NHNN cijng dan dieu chinh ed ea'u cho vay vao 
cac ITnh vyc nhgy c^m va nhieu rOi ro nhy chUng khoan 
va bat ddng skn, thyc hien viec phat hanh giay td cd 
gia va qu^n ly hpp ly khe hd lai suat. Dang ehu y, ch? 
sd tai sSn thanh khoan tren tdng tai san tren website 
cua IMF CO sy khac bidt rd rdt so vdi trong tfnh toan cua 
chung tdi. Cg the, sau khi dn djnh khoang 30% trong 
giai dogn 2008-2010, ch? sd nay da giam manh xudng 
ch? edn khoang 13,5% trong hai nam 2011 va2012. 

Hinh 5: tii sin thanh khoin tren tong tai sin cCia cic ngin hing 
trong nhdm G12, 2008-2012 (%) 

Ngudn: tinh toin cHa lic gii tO bio cio lii chinh cua cac ngin hang 

M6t chi sd khac la chi sd tien gfli cua khach hang 
trgn t^ng dU np cua toan bp he thdng da cd sy suy giam 
td 115% nam 2008 xudng cdn 100% vao nam 2011, 
trudc khi tang len 113% vao nam 2012. Ch? sd nay 
trSn website cua IMF hdi thap hdn, nhUng cung eho 

thjiy xu hudng IUdng ty. Day la ket qua rat ^n tflpng 
neu nha so sanh vdi cac qudc gia khac trong khu vyc. 
Tuy nhien, trong vdng 5 nam qua, ludn ludn cd hdn 
10 ngan hang cd chf sd nay thap hdn 100%. Dieu do 
chflng to cac ngan hang nay phu thudc nhieu vao cac 
ngudn vdn thieu on djnh de bu dap cho cac tai san cd 
tinh thanh khoan thap. Trong sd cac NHTM nha nUdc, 
VCB la ngan hang cd chi sd nay tdt nhat, dae biel la 
trong nam 2012 (tren 250%), trong khi 3 NHTM nha 
nude cdn lai ludn eo chi sd nay tha'p hdn mfle trung 
binh cua toan bp he thdng. Dac biet, ch? sd cua MDB 
cd the xem la dang bao dpng khi ch? d mfle 40% trong 
hai nam 2011 va 2012. Cac ngan hang cd ehl sd nay 
tUdng ddi eao {ABBank, HDBank, LienVietPostBank, 
MBB, MSB, OceanBank, VPBank va WEB) khdng 
ddng nghTa Id cac ngan hang nay dang hogt ddng tdt; 
trai lai, cdn chflng to hoat dong cho vay cua cac ngan 
hang nay chfla thyc sy hieu qua, trong khi vin phcii tra 
lai cho cac khoan tien gfli eua khach hang. 

DQ nhay cam vdi rui ro thj tnidng 

Khi tham gia vao nhieu hoat dpng khac nhau va 
SLf dung nhieu cdng cu tai chinh khac nhau, cac ngSn 
hang se ddi dien vdi nhieu rCii ro khi cd sy thay ddi mfle 
gia thj trddng. Hai loai riji ro thi trfldng quan trpng nh^t 
la riji ro lai sua't va rui ro ty gia. Them nfla, cac ngSn 
hang cung tham gia vao hoat dpng kinh doanh tr&n 
thj trudng chflng khoan. Oieu nay se tao ra nhflng rui 
ro mdi ve gia chflng khoan eho ngSn hang. Rui ro lai 
sua't cd the dflpc danh gia thong qua do Ifldng sy b^t 
can xflng ve ky han eua cae hang mue tai Scin va np 
phai tra. Thong sd do ludng rui ro ty gia phd bien nhat 
la ch? sd trang thai ngoai te rong so vdi von, cdn thdng 
sd do lydng rui ro gia chflng khoan la ty trong vdn chu 
sd hflu tren tong nguon vdn. Tuy nhien, cac chi sd nay 
lai khdng the tinh toan eho Viet Nam do khdng cd day 
du sd lieu. Chi cd mot sd ngan hang eong bd nhflng 
thong tin can thiet de tinh toan eae ch? sd nay, nhflng 
cac ngan hang nay lai khong the phan anh toan bd ve 
dp nhay cam vdi riJi ro thj trfldng cua he thdng ngan 
hang Viet Nam. 

Ket loan va klinyen nghi 
Co the thay rang, ch? sd an toan vdn ci!ia Vidt Nam 

ludn ludn cao hdn mfle tdi thieu 8% dupe quy djnh 
theo tieu ehuan Basel, va tham chi cdn eao hdn mfle 
quy dinh 9% eua NHNN. Tuy nhien, chat lupng lai skn 
trong giai doan gan day chua dupc dam bao do v^n dd 
nd xau tdn dpng trong loan bd he thdng. Cac chi sd do 
Ifldng thu nhap va lpi nhuan, nhu lpi nhuSn trdn tdng 
tai san, lpi nhuan tren vdn chu s6 hufu, thu nhap lai trgn 
tdng thu nhap.. deu cho th^y sy suy gi^m trong nSm 
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2012 va 2013. Dieu nay la do cac ngan hang gia 
tang dy phong rui ro cho nd xau va hoat dpng kinh 
doanh ydu kem. Ty le tai san thanh khoan tr§n tdng 
tai san kha dn dinh 6 mfle 20-25% trong giai doan 
2008-2012, cho thay dp thanh khoan cao cua toan 
he thdng den tfl nhOng no Iflc cua NHNN qua cac 
chinh sach hd trd thanh khoan va bao ve ngfldi gufi 
tien. Do khong tinh toan dUdc cac chi sd do ludng 
dd nhay cam cua he thdng ngan hang vdi rui ro thi 
trudng, nen chung tdi chua the dua ra dupc nhflng 
ket luan ve khia canh nay. 

Nghien cflu nay khong the phan tfch toan bp cac 
ch? sd FSIs cho toan bp cac NHTM cua Viet Nam vi 
hai ly do chinh. Tliiy nhat, bao cao tai chfnh cua cac 
NHTM khdng phai luc nao cung cd s in do mpt sd 
ngan hang cham hoac khdng cong bd cac bao cao 
nay. Them nfla, cac bao cao thfldng khdng di kem 
vdi nhflng thuyet minh can thiet cho viec tfnh toan 
cac chTsd FSIs quan trpng. Tiity hai, cac bao cao tai 
chfnh cua cac NHTM Viet Nam khdng thuc sU tUdng 
thfch vdi thdng le qudc te, vi the, mpt sd thong sd 
can thiet cho viec tfnh toan cac ch? sd FSIs khong 
the tim thay dUdc trong eac bao cao nay. Chfnh vi 
vay, chflng toi cho rang NHNN va cac cd quan giam 
sat tai chinh khac can yeu cau cac NHTM chuan bi 
bao cao tai chinh dfla tren nhflng thong le qudc te 
nhat quan, ddng thdi sdm cdng bd cac bao cao nay 
de cd the d l dang tfnh toan cac ch? sd FSIs mpt 
each chfnh xac va cap nhat nhat. 

Dp an toan vdn la mpt trong nhflng ch? sd quan 
trpng nhat de danh gia dp lanh manh cua he thdng 
ngan hang. Tuy nhien, Viet Nam lai khdng the tfnh 
toan ch? sd nay ma ch? cd the dfla vao nhflng ngudn 
thfl cap do tflng ngan hang cdng bd. Mac du da cd 
Thdng tfl 13/2010/TT-NHNN phan loai cac loai tai 
san va he sd rui ro flng vdi tflng loai tai san nhflng 
lai khdng the flng dung vao cac hang muc trong bao 
cao tai chfnh cija ngan hang. 

Ve nd xau, neu nhU ch? dUa vao bao cao chinh 
thijfc cua cac ngan hang thi ty le np xau d mfle rat 
tha'p va khdng cd gi dang lo ngai. Tuy nhien, mot 
sd nghien cflu, vdi nhieu gia dinh khae nhau da cho 
thay nd xau cua cac ngan hang Viet Nam cao hOn 
con sd bao eao rat nhieu. Ve nguyen nhan cijng nhfl 
cac bien phap giai quyet nd xau, rat nhieu nghien 
cflu da de cap. Chfnh vi vay, chung tdi chi dfla ra 
khuyen nghj cu the ve viec minh bach hda nhflng 
thdng tin ve cac khoan vay cua ngan hang, tfl dd 

CO dfldc nhu'ng thong sd chfnh xac ve nd xau va cd 
bien phap xii ly dflng dan va kjp thdi. 

Cac chi sd ve thu nhap dfldc tinh toan tUdng ddi 
day du, cho th^y 5 khfa canh nay, van de thdng ke 
va tfnh toan khong phai la mpt di^u dang lo nggi. 
Cac chi sd thu nhap rong tfl lai tren tong thu nhap 
va thu nhap tfl hoat dong kinh doanh tren tdng thu 
nhap Igi phan anh rang cac ngan hang Viet Nam 
v in chu yeu phg thupc nhieu vao ngudn thu nhgp 
ddn tfl lai cho vay. Chfnh vl vay, cac ngan hang Viet 
Nam can nang dpng hdn trong nhflng hoat dpng 
kinh doanh khac, dong thdi can co nhflng bi§n phap 
phdng ngfla rui ro khi tham gia cac hoat dpng nay 
de tranh thua Id. 

Tfnh thanh khoan va dp nhay cam vdl rOi ro thj 
trUdng van cdn la hai khfa canh chua the tfnh toan 
va phan tich dfldc nhieu do nhOng chuan mfle kd 
toan chfla day dij cua Viet Nam. Do do, nh^t thidt 
can cd nhOng quy dinh mdi trong chuan mUc kd 
toan de cd the thyc hien tfnh toan va phan tfch sau 
hdn ve cac chi sd nay va dfla ra dfldc bflc tranh 
hoan chinh ve dp lanh manh ci^a he thdng ngSn 
hang Viet Nam j?i 
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