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Xem xét lai vai tro

clia cac Iy thuyét quan ly trong viéc
nang cao tinh minh hach cua théng tin
tai chinh trong cac doanh nghiép

11 TS. DANG BUT SON

(Dai hoc Kinh t& - DHQG Ha Noi)

Minh bach thong tin tai chinh la mot
van dé quan trong ddi vdi cac doanh
nghiép trong viéc tiép can cac
nguon von bén ngoai. Viéc su dung
cac ly thuyét thong tin hira ich va ly
thuyél quan hé quan ly trong qua
trinh phan tich thuc trang minh
bach thong tin tai chinh ¢ cac doanh
nghiép Viét Nam cho thay ban than
cac co s¢ hach toan va trinh bay
thong tin tai chinh Inén chua dung

nhimg Lthach thire déi vai yéu cau

minh bach thong tin tai chinh trong
cac doanh nghiép. Tuy nhién, tac gia cho rang viéc nhan thitc va thuc hién cac
giai phap duge dé xudt sé giam thiéu nhing thach thire va cai thién yéu cau
minh bach théng tin tai chinh, qua dé gip cho cac doanh nghiép tiép can cac
nguon von dau tu phie vin cho viéc phat tri¢n cac hoat dong kinh doanh,

inh bach

thong tin tai

chinh -

Nhing co sé

ly thuyét
Minh bach thong tin tai chinh la
yéu cdu co ban cua hé thong ké
toan tai chinh trong cac doanh
nghiép, minh bach thong tin tai
chinh lién quan dén kha nang
cung cdp thong tin mét cach
trung thuc va khdch quan vé tinh
hinh tai chinh va két qua hoat
dong san xudt kinh doanh cua
doanh nghié¢p.

Trén phuong dién Iy thuyét,
nhitng véu cau vé minh bach
thong tin tai chinh xudt phat ly
thuyét huu ich (decision useful-
ness theory) va ly thuyét quan hé
quan ly (agency theory). Theo ly
thuyét thong tin hiw ich, thong
tin tai chinh dugc thiét lap dya
trén hai gia thiét:

» Luon ton tai sy mat can déi
vé mat thong tin gita nhung
nguoi lap bao cdo ké toan va
nguoi su dung thong tin ké toan;

» Nhu cau cua nguoi su dyng
thong tin ké toan la khong duge

an dinh trudce va can duge xac
dinh thong qua cdc ddn ching
thyc té.

Do dac diém mat can déi vé
mat thong tin gitra cdc déi tugng
bén trong va bén ngoai doanh
nghiép, nhung ddi tugng bén
ngoai co xu huéng dya vao thong
tin ké toan nhu mat tai liéu quan
trong cho viéc ra cac quyét dinh
kinh té. Minh bach théng tin tai
chinh dugc xay dung trén nén
tang tinh huu ich cta théng tin
taj chinh déi véi cac déi tugng su
dung théng tin cha doanh nghiép,
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trong do cac nha dau tu
(investors) va cac chu ng (credi-
tors) la nhiing déi tugng co ban.
Yéu cau vé tinh huu ich cla
thong tin duge thé hién khi cac
théng tin tai chinh dap ung dugc
bén yéu 16 co ban: (1) ¢6 do tin
cdy cao; (2) phu hgp véi cac quyét
dinh dau tu va (3) dé hiéu va (4)
kjp thoi cho viéc ra quyét dinh.

Mac du Iy thuyét thong tin hiu
ich dong vai tro quan trong trong
viéc giai quyét su m4t can ddi vé
thong tin gita doanh nghiép va
cac déi tugng st dung théng tin,
mdi quan he gitta doanh nghiép
va nha dau tu con dugc gidi thich
bang ly thuyét quan hé quan ly. Ly
thuyét nay dua trén mdi quan hé
gitia b phdn quan ly (agent) va
cac nha dau tu (principal) trong
do b phan quan ly cin cung cdp
céc thong tin trung thuc va khach
quan tdi cac nha dau tu nham trg
giup céc nha dau tu tranh nhung
vadn dé vé lya chgon nghich
(adverse selection) va vdn dé dao
duc (moral hazard). Viéc khéng
¢6 duge théng tin day du va dang
tin cdy vé doanh nghiép co6 thé
ddn dén cédc quyét dinh cho dau
tu sai lam.

Nhing thach thuc trong
viéc ap dung cac ly thuyét
quan ly nham nang cao
tinh minh bach cua cac
théng tin tai chinh

Minh bach théng tin tai chinh da
va dang la mot vdn dé cdp thiét
cuia hau hét cac nén kinh té, dac
biét la cac nén kinh té chuyén
déi. Gugc khiing hoang tai chinh,
su suy giam thj truong tién té
ciing nhu sy sup dé cua céc tap
doan va cong ty kiém toan la bang
chitng cho thay van dé minh bach
thong tin tai chinh dang la mét
dé tai mang tinh toan cau. Nhing
yéu cau clia quy Lién té qudc 1¢é
(IMF) va Ngan hang Thé gidi
(WB) v& vige ap dung cdc chudn
niyc vé ké toan va thong tin tai
chinh la nhing tin hiéu cho théy
minh bach théng tin tai chinh va
hai hoa voi cac thong 1¢ ké toan

quéc té dang la nhing van dé
dugc du ludn quan tam. Tuy
nhién, dap ung dugc cac yéu cau
nay doi hoi phai ¢6 dugc su nhan
thire vé ban chdt. Nhitng khao sat
gan day da cho thdy rang viec ap
dung cac ly thuyét quan Iy trong
viéc nang cao tinh minh bach caa
thong tin tai chinh doanh nghiép
luén tiém &n nhiing théach thic,
bao gom:

»»» Mét la, anh huong cua sai
lam trong nhan thuc vé vali tro
cla cac ben lien quan trong viéc
nang cao tinh minh bach thong
tin tal chinh. Minh bach théng
tin khong chi bat ngudn ti v thiic
cung cdp thong tin cua doanh
nghiép ma trudc hét can phai
xudt phat tu nhu cau cua cédc déi
tugng su dung thong tin trong do
cac nha dau tu la nhém ddi tugng
mang tinh quyét dinh. Theo
Kulzick (TLTK 03), chinh nhung
nguoi su dung théng tin la nhan
16 quyét dinh trong viéc danh gia
tinh minh bach trong viéc trinh
bay cdc thong tin tai chinh tadi
nguoi su dung.

»»» Hai |a, minh bach théng tin
tal chinh bj giél han bt quy mo
va tinh da dang cua thong tin.
Hién cé nhiéu ¥ kién cua cac
chuyén gia cho rang cac théng tin
tai chinh cung cdp cho cac doi
tugng bén ngoai chi ding o6 viée
lap va phan tich cac bao cao tai
chinh co ban cua doanh nghiép.
Tac gia Tran Duc Nam (TLTK
05) cho ring hién nay rat nhiéu
cac doanh nghiép chua san sang
cho viéc thue hién minh bach tai
chinh do nhiing lo ngai vé lgi ich
cla doanh nghiép bi anh huong
do viéc thu thué hoac mdt lgi thé
canh tranh. Két qua la cac thong
tin tai chinh cua cac doanh
nghiép bj giéi han, co do tin cay
thdp va co rat it tac dung trong
viéc tro giup cac quyét dinh dau
tu. Tac gia Nguvén Minh Hi¢n
(TLTK 01) cho rang hau hét cac
doanh nghiép tap trung vao vi¢e
tuan thu cac ché d¢ chinh sach
quan Iy 1ai chinh ca Nha nudc
hon la t@p trung vao vi¢e xem xel

liéu cac théng tin tai chinh cua
doanh nghiép co ich cho cac nha
dau tu. Hau qua la ty 1¢ doanh
nghiép tiép can véi cac nguon von
bén ngoai rat thap. So liéu gan
day cua cac ngan hang cho thdy tv
1¢ doanh nghiép Viét Nam kho
tiép can dugce voi ngudn vén ngan
hang 1én tdi 67.52% trong do co
t6i 32.28% doanh nghiép khong
ti€p can duge (TLTK 2). Nhiing
biéu hién trén chinh la nhiing
thach thuc khong nho cho viéc
cai thién tinh minh bach cua
thong tin tai chinh.

»»» Ba la, luén ton tai nhung
kho khan nhat dinh trong méi
quan hé trao déi thong tin gita
nha dau tu va doanh nghiép. Xét
theo Iy thuyét quan hé quan Iy,
nha dau tu cdp von cho doanh
nghiép va doanh nghié¢p co nghia
vu tuan thi cac diéu kién cua nha
dau ty, trong do co diéu kién vé
cung cdp cac théng tin trung thue
va hgp 1y vé tinh hinh tai chinh
cua doanh nghi¢p. Tuy nhién, vé
mat ly thuyét luon ton tai su
chénh léch trong qua trinh cung
cdp va sit dung thong tin, thé hi¢n
6 su chia sé khong binh déng vé
thong tin gita nha dau tu va
doanh nghiép trong qua trinh tién
hanh cac nghiép vu chuyén giao
von. Thue té da chung minh rang
sy bat binh dang nayv thuong ty 1¢
nghich véi quy mo ctia doanh
nghiép. Bushman va Smith (TLTK
6) cho rang tinh minh bach cua
thong tin tai chinh bj anh huong
nghiém trong trong truong hop
cac bdo cdo tai chinh khong dugc
kiém toan. Ngoai anh huong cla
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nhiing lya chon dau tu sai 1am,
cac nha dau tu con phai can nhéc
mdi quan hé gita lgi ich tiem
nang va ruj ro tiém tang trong
hoat dgng clia cac doanh nghiép.
Ngay ca trong truong hop cac nha
dau tu co day du thong tin can
thiét, vdn ton tai nguy co doanh
nghiép khong téi uu hoa cac qua
trinh quan ly va kinh doanh nham
mang lai ¢i ich cho cdc nha dau
tu. Két qua la trong cac truong
hgp nay, nha dau tu phai déi mat
vdi chi phi dau tu cao va nhiing
rui ro kho do luong trong viéc thu
hoi vén va lgi nhuén.

Nhing védn dé can xem xét
Xudt phat tir nhung van dé néu
trén, tdc gia cho rang dé nang cao
tinh minh bach cta thong tin tai
chinh, khdc phuc nhing van dé
ca vé mat nhan thuc va thuc tién

trong qua trinh trinh bay va cung
cdp théng tin vé tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép, can
phai co sy thay dui vé nhan thic
vé vai tro ctia cac ly thuyét quan ly
trong qua trinh cung cdp va su
dung cac thong tin tai chinh cua
cac doanh nghiép, bao gom:

»»» Mot Ia, thay déi nhan thuc
vé minh bach théng tin tai chinh.
Viéc st dung cac ly thuyét quan ty
vao viéc xem xét véu cidu minh
bach théng tin tai chinh cho thay
minh bach théng tin tai chinh
trudc hét can xem xét tir goc do
cua nguoi su dung thong tin (cac
nha dau tu) chu khong phai tu géc
do nguoi cung cdp théng tin (cac
doanh nghiép). Diéu nay dat ra
yéu ciu cua viéc nhan dang cac
doi tugng s dung thong tin tai
chinh theo ding cdc véu cau
chudn muc nghé nghiép trong do

cédc nha dau tu va chu ng la cdc
ddi tugng chinh st dung théng tin
ké todn. Viéc ap dyng Iy thuyét
quan hé quan Iy trong viéc xem xét
qua trinh cung cdp thong tin tai
chinh ctia doanh nghiép téi cac
nha dau tu la nhiung co s6 quan
trong cho viéc nang cao tinh minh
bach cuia thong tin tai chinh.

»»» Hai la, da dang hoa théng
tin cung cép t6l ngudl su dung.
Viéc gidi han théng tin tai chinh
trén cac bao cdo tai chinh lam
giam tinh minh bach ctia théng
tin tai chinh. Do cdc nha dau tu
can nhiéu ludng thong tin dé tién
hanh cac quyét dinh dau tu,
pham vi hep cua cac théng tin
trén bao cdo tai chinh, dac biét la
nhiing bao cdo tai chinh theo
khuon mdu chung do B¢ Tai
chinh ban hanh phan nao lam
gidi han pham vi va chat lugng

Pham vi thong tin cung cfip cho ngudi sir dung

Phén logi théng tin
< Théng tin ¢6 ich cho viéc ra quyét dinh >
< Cic béo cdo tdng hgp >
<= Baéo cdo tai chinh mé réng »
( giita nién d¢ hojic cubi nim)
— Céc béo cdo ti chinh co ban
(Bao gbm céc b&o cio tdi chinh thidmg nién,
bén céo gilta nién d9, cic thong céo ban diu va
béo céo i chinh to6m luge)
Céc béo céo tai chinh Thuyét minh bio cdo Cac théng tinkém | Céc béo céo tai chinh | Céc thong tin khéc
coban . tai chinh theo khac
eBfo cfo két qua kinh | Thong tin vé: Vi dy: Vi du: Vi dy:
doanh (bdo o 18, | ,04¢ chinh sachké | eXem xét céc vén dé | oThu gii céc cb déng | +Béo céo tai chinh
18, doanh thu va thu 5 = ;
todn ve hoat dong va tai cho cic myc dich
nhip) chinh *Théng céo bao chi dic bié
b hinh i | “PAD tich biio cdo ti va céc phuong tién it
*Béo cdo tinh hinh tdi | ;) sBéocioctaCht | théng tin khic +Cc ban phén tich
chinh (Béang cén doi 5 tich va Ban gidm i o chirvi ol
ké toéin) #Thang tin vé chc s ciia céc chuyén gia
huvé khoan khéng chic Céc sb lidu théng ké
’E:g :‘é“ hru chuyén | chin lien quandén | «Chc théng tin tém kinh t&
tai san va céc khodn | luge vé lich sir va xu To s
i thé pht trién oCéc bai viét trén béo
i, 1 chi vé céng ty
#Céc thong tin phi tai
chinh

Nguén: Accounting Standards Board (ASB, 1999)
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thong tin cua ké toan. Nhung
khao sat cua Hgi dong cac chudn
muic ké toan Vuong qudc Anh
(ASB) cho thdy dé céac thong tin
thue sy co ich cho nguai su dung,
cac doanh nghiép can chu dong
cung cdp cdc thong tin tai li¢u
ngoai bao cao tai chinh (Xem
hinh).

»»» Ba la, cal thién chét lugng
thong tin tai chinh. Khong ngung
cai thién chat lugng thong tin tai
chinh luédn la yéu td then chaét
trong viéc nang cao tinh minh
bach cla théng tin tai chinh
trudce cac nha dau tu. Viéc cai
thién chdt lugng thong tin tai
chinh khéng chi diing 6 goc do
nang cao d¢ tin cdy cta thong tin
tai chinh ma con hudng téi nhu
cau thong tin cta cac nha dau tu,
cu thé:

& céc thong tin tai chinh gan
Vi viéc ra cac quyét dinh dau tu
can duge trinh bay néi bat trén
cac bao cao tai chinh.

O trénh nhiing thong tin tring
1ap hodc kho hiéu gay kho khan
cho viéc phan tich cac théng tin
tai chinh.

O céc théng tin can duge trinh
bay theo phuong thuc ti téng hgp
dén chi tiét nham dat nguoi su
dung thong tin trong bdi canh
thuyc té ctia hoat dong san xudt
kinh doanh ctia doanh nghi¢p.

Pé thuyc hién nhiing yéu cau
trén, cac thong tin tai chinh can
duge hudng téi cac khia canh cua
sy thanh cong hay that bai cia
doanh nghiép. Thong tin trén cac
bdo cdo tai chinh khong chi dung
lai 6 nhung théng tin dugce yéu
cdu trinh bay ma con phai la
nhiing thong tin thyc sy can thiét
cho ngudi su dung.

»»» Bén 13, thiét ké thong tin
tai chinh phu hgp vol nhu cau
nguoi su dung. Do dac diém cua
cac hoat dong dau tu la nham thu
lgi nhudn ti két qua hoat déng
ctia doanh nghié¢p trong tuong lai,
viée chuyén tit mo hinh “qua
khu” sang mo hinh “tuong lai”
trén cac bao cdo tai chinh sé phu
hgp hon vdi nhu cau cta cac nha

dau tu. Vi du nhu viéc Iap cac ké
hoach tai chinh hodc thiét ké cac
théng tin ¢ dang so sanh dugc sé
giup ich rdt nhiéu cho nha dau tu
trong viéc danh gia du an dau tu.
Viée tap trung cdc thong tin vé
nang lyc quan ly, kha nang phat
trién, lgi thé canh tranh, va cac
dong tién la nhiing tiéu chudn
quan trong dé nha dau tu lya
chon doanh nghiép.

»»» Nam la, da dang hoa cac
loai hinh tiép xuc gitda doanh
nghiép va cac nha dau tu. Viec
da dang hoa cac loai hinh tiép xuc
nham tang cuong kha nang thu
thap théng tin vé doanh nghiép tu
do co duge cac quyét dinh dau tu
chinh xac. Thyc té cho thdy rang
cac hinh thuc tiép xuc tryc tiép va
théng qua bén thu ba, vi du nhu
cac quy dau tu hoac cac don vi tu
vdn diu tu, dang la nhung bién
phdp hiéu qua.

»»» Sau la, nang cao val tro
cua ké toan - kiém toan. Ké toan
- kiém toan doéng vai tro quan
trong trong viéc nang cao tinh
minh bach cua thong tin tai
chinh. Vai tro doc lap cua cac
kiém toan vien mang tinh quyét
dinh ddi vdi viéc danh gia tinh
minh bach cua théng tin trén cac
bao cao tai chinh. Ngoai ra, hoat
dong tu van clia cac ké toan -
kiém toan vién cung la nhing co
s6 khuyén khich doanh nghiép tu

Tai liéu tham khao
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chu trong viéc nang cao tinh
minh bach thong tin tai chinh.

» Bay la, can nhac méi quan
hé chi phi - ¢l ich. Viéc phat
trién va duy tri hé théng thong tin
ké toan dam bao tinh minh bach
phéi duge can nhiac méi quan hé
chi phi lgi ich. Nguvén téc Igi ich
chi phi quy dinh la hé thong
thong tin ké toan phai dam bao
nhang lgi ich ma cac doanh
nghiép ¢6 thé thu dugc tu viee
minh bach hoa cac thong tin tai
chinh phai l6n hon cac chi phi co
thé phat sinh.

Két luan

Viéc xem xét vai tro cua cac Iy
thuyét quan Iy trong viéc nang
cao tinh minh bach cua théng tin
tai chinh cho thdy rang luén co
nhiing ton tai trong viéc ap dung
cac Iy thuyét quan Iy nham nang
cao tinh minh bach cua théng tin
tai chinh. Thay ddi nhan thuc vé
minh bach thong tin tai chinh,
cai thién pham vi va chat lugng
thong tin, da dang hoa cac hinh
thue ti¢p xuc giua doanh nghi¢p
va nguoi su dung thong tin, phat
huy vai tro cua ké toan- kiém toan
va can nhac maéi quan hé chi phi -
lgi ich sé nang cao hiéu qua trong
viec ap dung cac Iy thuyét quan Iy
i do lam gia tang tinh minh
bach cha cédc thong tin tai chinh
cua cac doanh nghié¢p. [
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