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Xem xet lai vai tro 
cua cac ly thiiyet quan ly trong viec 
nang cao tinh minh bach cua thong tin 
tai chinh trong cac doanh nghiep 
11 TS. OANG DUC SON 
(Dal hoc Kinh tg - -DHQG Ha NOi) 

^^^-. Minli bach thdng tin tai chinh la mot 
^ >— van de quan trong ddi vdi cac doanh 

nghiep trong viec tiep can cac 
ngudn vdn ben ngoai. Viec sii diing 
cac ly thuyet thdng tin hini ich va ly 
thuyet quan he quan ly trong qua 
trinh phan tich thuc trang ininh 
bach thdng tin tai chinh d cac doanh 
ngliiep Viet INam cho thay ban than 
cac CO sd bach toan va trinh bay 
thdng tin tai chinh ludn chiia dung 
nliiing thach thiic ddi vdi yen cau 
minh bach thdng tui tai chinh trong 

cac doanh ngliiep. Tuy nliicii, tac gia cho rAng \iec nhan thiic va thuc hien cac 
giai phap duoc de xiiat se giani tliieu nliCmg thach thiic va cai thien yen cau 
iiiiiih bacii thdng tin tai chinh, qua dd giiip cho cac doanh nghiep tiep can cac 
ngudn vdn dau tu pluic >̂ .i cho > iec phat trien cac hoat ddng kinh doanh. 

M 
inh bach 
thong tin tai 
chinh -
Nhang co sd 
ly thuyet 

Minh bach thdng tin tai chinh li 
yeu ciu co ban cua hd thdng ke 
toan tai chinh trong cac doanh 
nghidp, minh bach thdng tin tat 
chinh lidn quan den kha nang 
cung cip thdng tin mpt each 
trung thyc \a khach quan ve tinh 
hinh tai chmh va kdt qua boat 
ddng sail xuit kinh doanh cua 
doanh nghiep. 

Tren phuong didn ly thuydt, 
nhflng ydu cau ve minh bach 
thdng tin tai chinh xuit phit ly 
thuydt hflu ich (decision useful­
ness theory) va ly thuydt quan he 
quan ly (agency theory). Theo ly 
thuydt thdng tin hflu ich, thdng 
tin tai chinh dupe thidt lip dya 
trdn hai gia thidt: 

» Ludn tdn tai su mat cin ddi 
vd mat thdng tin gifla nhflng 
ngudi lap bao cao kd toan va 
ngudi su dung thdng tin kd toan; 

» Nhu ciu cua ngudi su dyng 
thdng tin kd toin la khdng dupe 

in djnh trude va cin dupe xac 
djnh thdng qua cic din chflng 
thflc td. 

Do dac didm mit cin ddi vd 
mit thdng tin gifla cac ddi tflpng 
ben trnng va bdn ngoii doanh 
nghidp, nhflng ddi tflpng bdn 
ngoai cd xu hudng dya vao thdng 
tin kd toan nhu mdt tai lidu quan 
trpng cho vide ra cic quydt djnh 
kinh td. Minh b îch thdng tin tai 
chinh dupe xiy dyng trdn ndn 
tang tmh hflu ich cua thdng tin 
tai chmh ddi voi cic ddi tupng sii 
dyng thdng tin cua doanh nghidp. 
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trong dd cac nha d iu tu 
(investors) va cac chu np (credi­
tors) la nhflng ddi tflpng cp b in . 
Ydu ciu vd tinh hflu ich eua 
thdng tin dupe thd hidn khi c ic 
thdng tin tai chinh dap flng dflpc 
bdn ydu td co ban: (1) ed dp tin 
ciy cao; (2) phu hpp vdi c ic quydt 
djnh diu tu va (5) de hidu va (4) 
kjp thdi cho vide ra quyet djnh. 

Mic du ly thuydt thdng tin hflu 
ich ddng vai trd quan trpng trong 
vide giai quydt su m i t c i n ddi vd 
thdng tin gifla doanh nghidp v i 
cac ddi tflpng sfl dung thdng tin, 
mdi quan hd gifla doanh nghidp 
va nha d iu tu cdn dflpc giii thich 
bang ly thuydt quan hd quan ly. Ly 
thuydt nay dfla tren mdi quan he 
gifla bp phan qu in ly (agent) v i 
cac nh i d iu tfl (principal) trong 
dd bp ph in quan ly c in cung c ip 
c ic thdng tin trung thyc vi khach 
quan tdi cae nha d iu tu n h i m trp 
giup c ic n h i d iu tu tranh nhflng 
vin dd vd lya chpn nghjch 
(adverse selection) va v in dd dao 
dflc (moral hazard). Vipc khdng 
cd dflpc thdng tin diy du va d ing 
tin ciy vd doanh nghidp cd thd 
din ddn cic quydt djnh cho diu 
tu .sai l im. 

NhQng thdch thiic trong 
vi0c ap dung cac ly thuyet 
qu^n ly nh^m ndng cao 
tinh minh b^ch cua cac 
thdng tin tdi chinh 
Minh b^ch thdng tin t i i chinh d i 
vi dang l i mdt vin dd c ip thiet 
ciia h iu hdt c ic ndn kinh td, dae 
bidt la c ic ndn kinh td ehuydn 
ddi. Cude khflng hoang tai chinh, 
sy suy giam thj trudng tidn td 
cflng nhfl sy syp dd eua c ic t ip 
doan vi cdng ty kldm toan la h ing 
chung cho thiy vin dd minh bach 
thdng tin tai chinh dang la mdt 
dd tai mang tinh toin c iu . Nhflng 
ydu c iu efla quy tidn td qudc td 
(IMF) va Ngin hang Thd gidi 
(WB) vd vide i p dyng cic chu in 
myc vd kd toin va thdng tin tai 
chinh la nhflng tin hidu cho thiy 
minh b^icb thdng tin tai chinh vi 
hai boa vdi cac thdng Id kd toan 

qudc td dang la nhflng van de 
dflpc dfl luin quan t im. Tuy 
nhidn, d ip flng dflpc c ic yeu c iu 
nay ddi hdi phi i cd dupe sy n h i n 
thflc ve b in chit . Nhflng khio sat 
g in diy d i eho thiy r ing vide i p 
dyng eac ly thuyet quan ly trong 
vide ndng cao tinh minh bach cua 
thdng tin tai chinh doanh nghiep 
ludn tidm i n nhflng thich thuc, 
bao gdm: 

*» Mpt Id, anh hudng cua sal 
lam trong nhdn thflc ve vai tro 
cua cac ben Hen quan trong viec 
nang cao tinh minh bach thong 
tin tdi chinh. Minh bach thdng 
tin khdng chi bi t ngudn tfl y thuc 
cung c ip thdng tin cua doanh 
nghidp ma trudc hdt c in phai 
xuit phi t tfl nhu c iu cua cac ddi 
tupng sfl dyng thdng tin trong dd 
c ic nha diu tu la nhdm ddi tupng 
mang tinh quydt dinh. Theo 
Kulzick (TLTK 03), chinh nhflng 
ngfldi sfl dyng thdng tin la nh in 
td quydt djnh trong vide danh gia 
tinh minh bach trong vi^c trinh 
bay c ic thdng tin tai chinh t()i 
ngudi sfl dyng. 

>>y Hal Id, minh bach thdng tin 
tdi chinh bj gidl han bdi quy md 
va tinh da dang ciia thong tin. 
Hidn cd nhidu y kidn cua cac 
chuyen gia cho r ing cac thdng tin 
tai chinh cung c ip cho cic ddi 
tupng ben ngoai chi dflng d vide 
l ip va ph in tich cac bio cao tai 
chinh eo ban cua doanh nghidp. 
Tie gia Tr in Dflc Nam (TLTK 
05) cho r ing hien nay rat nhieu 
c ic doanh nghiep chfla s in sang 
eho viec thue hidn minh bach tii 
chinh do nhflng lo ngai vd Ipi ich 
cua doanh nghiep bj anh hudng 
do viec thu thud hoac mat Ipi thd 
canh tranh. Kdt qua la c ic thdng 
tin tai chinh cua c ic doanh 
nghiep bj gidi ban, co dp tin ciy 
th ip va ed r i t it tac dung trong 
vide trp giflp c ic quydt djnh diu 
tu. Tie gia .Nguydn Minh Hien 
(TLTK 01) cho r ing h iu hdt cae 
doanh nghidp t ip trung vao vipc 
tuan thii cac did dd chmh .sach 
quan ly tai ehiiili cua Mia nuoc 
him la t ip trung vao vide xem xet 

lidu cac thdng tin tai chinh cua 
doanh nghidp eo leh cho eac nha 
diu tu. Hiu qua la ty- Id doanh 
nghiep tidp can vdi cic ngudn vdn 
bdn ngoai r i t thip. Sd lieu gin 
diy cua cac ngan hang cho thiy ty 
Id doanh nghiep Viet Nam khd 
tidp c in dupe vdi ngudn vdn ngin 
h ing len tdi 67.52% trong do co 
tdi 32.28% doanh nghiep khdng 
tiep can dupe (TLTK 2). Nhflng 
bidu hidn tren chinh l i nhflng 
thach thflc khdng nhd cho viec 
cai thidn tinh minh bach cua 
thdng tin tai chinh. 

»^ Ba la, ludn ton tai nhflng 
khd khan nhat djnh trong moi 
quan he trao doi thdng tin gifla 
nha dau tu va doanh nghiep. Xet 
theo ly thuydt quan he quan ly, 
nha diu tu cip vdn cho doanh 
nghiep va doanh nghiep cd nghia 
VTJ tuin thu cic didu kidn eua nha 
diu tu, trong dd ed didu kidn vd 
cung cip eac thdng tin trung thyc 
va hpp ly vc tinh limb tai chinh 
cua doanh nghiep. Tuy nhidn, vd 
mat ly tluiyet ludn ton tai sy 
chdnh Idch trong qua trinh cung 
c ip va su dung thdng tin, thd hidn 
d sy chia .se khdng binh ding vd 
thdng tin gifla nha diu tu va 
doanh nghiep trong qua trinh tidn 
hanh cac nghidp vii ehuydn giao 
vdn. Tluic td da chung minh ring 
su bit binh ding nay thuong ty Id 
iighich vdi quy md cua doanh 
nghidp. Bushman va Smith (TLTK 
6) cho ring tmh minh bach eua 
thdng tin tai chmh bj anh hudng 
nghiem trpng trong trupng hpp 
cic bio cio tai chinh khdng dupe 
kidm toan. Ngoai anh hudng cua 
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nhiing lua chpn diu tu sai lim, 
eac nha diu tu cdn phai cin nhic 
mdi quan hd gifla Ipi ich tidm 
nang va rui ro tidm tang trong 
hoat ddng eua cae doanh nghidp. 
Ngay ea trong trfldng hpp cac nha 
diu tu cd diy dfl thdng tin cin 
thidt, vin tdn tai nguy co doanh 
nghiep khdng tdi flu hoi cic qui 
trinh quan ly va kinh doanh nhim 
mang lai loi ich eho cic nha diu 
tu. Kdt qua la trong cic trudng 
hpp nay, nhi diu tu phii ddi mat 
vdi chi phi dau tu eao vi nhflng 
rui ro khd dp ludng trong vide thu 
hdi vdn va Ipi nhuin. 

NhQng van de can xem xet 
Xuit phat tfl nhflng vin dd ndu 
tren, tic gia cho ring dd ning cao 
tinh minh bach cua thdng tin tai 
chinh, khic phyc nhflng vin dd 
ea ve mat nhin thflc va thflc tidn 

trong qui trinh trinh biy va cung 
cap thdng tin ve tinh hinh tai 
chinh ciia doanh nghidp, can 
phai cd su thay dui vd nhin thflc 
vd vai trd efla cic ly thuydt quan ly 
trong qua trinh eimg cap va sii 
dyng cac thdng tin tai chinh cua 
eac doanh nghidp, bao gdm: 

>*> Mot Id, thay doi nhan thUc 
ve minh bach thdng tin tai chinh. 
Vide sfl dung cic N thuydt quan h' 
vao vide xem xet yeu ciu minh 
bach thdng tin til chinh eho thiy 
minh bach thdng tin til chinh 
trudc hdt cin xem xet tfl gde dp 
cua ngudi sfl dyng thdng tin (cac 
nhi diu tu) chfl khdng phai tfl gde 
dp ngfldi cung cip thdng tin (cic 
doanh nghidp). Didu nay dit ra 
yeu ciu cua vide nhin dang cic 
ddi tupng su dung thdng tin til 
chinh theo dung cic ydu ciu 
chuin myc nghe nghiep trong dd 

cae nha diu tfl va chu np la cac 
ddi tflpng chinh sfl dyng thdng tin 
kd toan. Vide ip dyng ly thuydt 
quan he quin ly trong vide xem xet 
qua trinh cung cip thdng tin tai 
chinh ciia doanh nghidp tdi eac 
nha dau tu la nhflng eo sd quan 
trpng eho vide ning eao tinh minh 
bach efla thdng tin til chinh. 

»^ Hal Id, da dang hod thdng 
tin cung cap tbi ngudi sit dung. 
Vide gidi ban thdng tin tii chinh 
tren eac bao eao tai chinh lam 
giam tinh minh bach cua thdng 
tin tai chinh. Do cac nha diu tu 
cin nhidu ludng thdng tin dd tidn 
hanh eac quydt djnh diu tu, 
pham vi hep efla cac thdng tin 
trdn bao eao tai chinh, dac bidt la 
nhflng bao eao tai chinh theo 
khudn miu chung do Bd Tai 
chinh ban hanh phin nao lam 
gidi ban pham vi va chit Iflpng 

^ 

NguSn. 

Pham vi thdng tin cung cip cho ngirdi sir dyng 

Phftn loai thdng tin 
T Mng tin c6 ich cho vi?c 

( gi&a nieo dQ ho&: cuoi ndm) 

(Bao gom cac bio cao tai chinh thuong nien. 
bao cao giua nicn do, cac thong cao ban dau vi 

bao cao Hi chinh torn lu^) 

CSc bio cao tai chinh 
CO ban 

•B4o cio ket qua kinh 
doanh (bao cio lii, 
lo, doanh thu va thu 
nhip) 

•Bio cio tinh hinh tai 
chinh (Bang cin doi 
k̂  toin) 

•Bio cio luu chuyin 

tienti 

Thuyet minh bao cio 
tai chinh 

Thong tin vh: 

•Cic eliinh sich kg 
toin 

•Phan tich bao cio tai 
chinh 

•Th6ng tin ve cic 
khoin khong chac 
chin li€n quan den 
tii san va cic khoin 
np 

Cac thong tin kem 
theo 

Vidvi: 

•Xem xit cic vin &h 
ve boat dpng va tii 

•Bio cio ciia Chii 
tich va Ban giim 

•Cic thong tin t6m 
lupc ve Ijch sit v i xu 
thi phit tri^ 

•Cac thong tin phi tii 
chinh 

Cic bio cio tii chinh 
khic 

Vidu: 

•Thu giri cic c6 d6ng 

•Th6ng cio bio chf 
v i cic phuong ti$n 
thong tin khic 

Accmmliitg Standards Board (ASB. 1999) 

Cic thong tin khic 

Vidu: 

•Bio cio tii chinh 
cho cic m\ic dich 
dicbiet 

•Cic bin phin tich 
cua cic chuyen gia 

•Cic so li$u th6ng ki 
kinhti 

•Cic bii vik ti€n bio 
chi \h c6ng ty 
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thdng tin eua kd toin. Nhflng 
khao si t efla Hdi ddng c ic chu in 
myc kd toin Vuong qudc Anh 
(ASB) cho thiy dd c ic thdng tin 
thuc sy ed ich eho ngudi sfl dyng, 
cae doanh nghidp c in chfl ddng 
cung c ip c ic thdng tin tai lieu 
ngoai bao cao tii chinh (Xem 
hinh). 

>» Ba Id, cai thien chat luong 
thdng tin tdi chinh. Khdng ngflng 
cai thidn chi t lupng thdng tin t i i 
chinh ludn l i ydu td then chdt 
trong vide n ing cao tinh minh 
bach efla thdng tin tai chinh 
trflde c ic nha d iu tu. Vide cii 
thidn chi t lupng thdng tin tai 
chinh khdng chi dung d gde dd 
ning cao dp tin ciy cua thdng tin 
tai chinh m i edn hudng tdi nhu 
c iu thdng tin efla c ic nha d iu tu, 
cy thd: 

0 c ic thdng tin t i i chinh gin 
vdi vide ra c ic quydt djnh d iu tu 
cin dupe trinh bay ndi bi t tren 
cic bao c io t i i chinh. 

6 tranh nhflng thdng tin trflng 
l ip hoac khd hidu gay khd klian 
cho vi$c phin tich c ic thdng tin 
tai chinh. 

6 c ic thdng tin c in dupe trinh 
biy theo phflong thfle tfl tdng hpp 
ddn chi tidt n h i m dat ngfldi sfl 
dyng thdng tin trong bdi c inh 
thyc td cua boat ddng s in xuit 
kinh doanh cua doanh nghidp. 

Dd thyc hidn nhflng ydu c iu 
trdn, cac thdng tin t i i chinh c in 
dupe hfldng tdi c ic khia canh efla 
sy thanh cdng hay thi t bai cua 
doanh nghidp. Thdng tin trdn c ic 
bao cao tii chinh khdng chi dung 
l^i d nhflng thdng tin dflpc ydu 
ciu trinh biy ma cdn phai la 
nhflng thdng tin thue sy c in thidt 
cho ngfldi sfl dyng. 

>» Bdn Id, thl^t k6 thdng tin 
tdi chinh phu hop vdi nhu cdu 
ngudi sii dung. Do die didm cua 
eac ho^it ddng diu tu la nh im thu 
Ipi nhuin tu kdt qua boat ddng 
cua doanh nghidp trong tuong lai, 
vi^c ehuydn tu md liinh "(pia 
khfl" sang md hinh "tflong lai" 
trdn cac bao cao tai chinh sd phii 
hpp hon vdi nhu c iu eua c ic nha 

diu tu. Vi dy nhu vide l ip c ic kd 
hoach tai chinh hoac thidt kd cae 
thdng tin d dang so s inh dupe se 
giflp ich r i t nhidu cho nha diu tu 
trong vide dinh gia dy an diu tu. 
Vide t ip trung cae thdng tin vd 
nang lye quan ly, kha nang phat 
tridn, Ipi thd canh tranh, va cac 
ddng tien la nhflng tidu chuin 
quan trpng dd n h i d iu tu lya 
chpn doanh nghidp. 

>y^ Nam la, da dang hod cac 
loai hinh tiep xuc gifla doanh 
nghiep va cac nha dau tu. Vide 
da dang hoi c ic loai hinh tidp xiic 
nh im tang eudng kha nang thu 
thap thdng tin vd doanh nghiep tfl 
dd cd dflpc cic quydt djnh diu tu 
chinh xac. Thyc td cho thiy r ing 
c ic hinh thflc tidp xfle true tidp va 
thdng qua bdn thfl ba, vi dy nhu 
cic quy diu tfl hoac cac don vi tfl 
vin diu tU, dang li nhflng bidn 
ph ip hidu qua. 

>» Sdu Id, ndng cao vai trd 
cua k§ todn - kldm todn. Kd toan 
- kidm toan ddng vai tro quan 
trong trong vi{,V ning cao tmh 
minh bgcb cua thdng tin tai 
chinh. Vai trd ddc lip cua cac 
kidm toin vidn mang tinh quydt 
djnh ddi vdi vide danh gia tinh 
minh bach eua thdng tin trdn cac 
bio cao tai chinh. Ngoai ra, boat 
ddng tu vin eua cae kd toan -
kidm toan vidn cflng la nhflng co 
sd kliuvdn kliieh doanh nghidp ty 

Tai lieu tham khao 

chu trong vide n ing cao tinh 
minh bach thdng tin tai climb. 

»'• Bay Id, can nhdc mdi quan 
he chl phi - loi ich. \ ice phat 
tridn vi duy tri he thdng thdng tin 
kd toan dam bao tinh minh bach 
phai dupe c in nhic mdi quan hd 
chi phi Ipi ich. Nguydn tie Ipi ich 
chi phi quy djnh li he thdng 
thdng tin ke toan phai dam bao 
nhflng Ipi ich ma cac doanh 
nghidp cd the thu dupe tfl vide 
minh bach hoi cae thdng tin tai 
chinh phii Idn hon cae chi phi ed 
the phat sinh. 

Ket luan 
Vide ,xem ,xet vai trd cua cac ly 
thuydt quan ly trong vide n ing 
cao tinh minh bach eua thdng tin 
tai chinh eho thiy r ing ludn cd 
nhflng tdn tai trong vide ap dyng 
cac ly thuyet quan ly nham ning 
cao tinh minh bach cua thdng tin 
tai chinh. Thay ddi nbiii thuc vd 
minh bach thdng tin tai chmh, 
cai thien pham vi va d i i t lupng 
thdng till, da dang lioa cac liinb 
tluic tidp xuc giua doanh iiglildp 
va ngudi sfl dyng thdng tin, phat 
huy vai tro eua kd toan- kidm toan 
\a cin nhic mdi quan hO chi phi -
Ipi ich sd ning cao bi(,Hi qua trong 
vide ap dung cac ly thuydt quin ly 
tfl dd lam gia tang tmh minh 
bach eua cic thdng tin tai chinh 
eua eac doanh nghidp. Ql 
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